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Senhores Aclonistas,

Submetemos A apreciagio de V.5as. o relatdrio da adminisiragio e as
demonstragdes financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2014 e de 2013, acompanhadas do relatorio dos auditores independentas.
Prémios emitidos: Os prémios emitidos da Companhia totalizaram em 2014
RS 2.235.5 milhdes, aumento de RS 4108 mithtes ou 22,5% em relacio aos
RS 1.8247 milhdes do ano anterior. Despesas administrativas e com
tributos; As despesas administrativas totalizaram em 2014 RS 175,3 milhGes,
com aumanto de R% 32,5 milhdes ou 22, 7% sobre o montante de RS 1428
milhdes em 2013. Essa variagio deve-se principalmente pelo aumenio de RS
30,3 milhdes ou 40,7% das despesas de gastos com recursos de uso comum
pelas empresas do conglomerado, e parcialmente pelo aumento de RS 6.0
milhdes cu 17% com pessoal proprio em fungao do aumento por acordo
coletivo e crescimento de 7.9% no quadro de funcionarios, devido a expansao
dos negocios. As despesas com tributos totalizaram em 2014 RS 44,3 milhdes,
com aumento de RS 9.4 milhdes ou 26,9% sobre o montante de RS 349
milhdes am 2013. Resultado financeiro: As receitas financeiras tolalizaram
em 2014 RS 2059 milhdes, com um aumento de RS 67,7 milhdes, ou 45% em
relagdo aos RS 138,2 milhdes em 2013 devido a: (i) as receitas com aplicagdes
financeiras totalizaram em 2014 RS 130,6 milhbes, com um aumento de RS
59.6 milhdes, ou 83.9% em relagao aos AS 71,0 milhdes em 2013, que decorme
do aumento da taxa efetiva para 11,1% em 2014 em relagio aos 7.2% em
2013, e palo aumento de 17,4% nas aplicagbes financeiras médias para RS
1.175,4 milhdes em 2014, em relagido aos RS 1.001,4 milhdes em 2013 a (i) as
outras receilas financeiras totalizaram RS 75,3 milhbes em 2014, com aumento
de RS 8,1 milhdes, ou 12,5% em relacio aos RS 67,2 mihdes em 2013,
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As despesas financeiras fotalizaram em 2014 RS 16,0 milhdes, com um
aumento de RS 6,3 milhdes, ou 64,9% em relagdo aos RS 9.7 milhGes em
2013. Indice combinade: O indice combinado (total de gastos com sinistros
retidos, despesas de comercializagdo, despesas administrativas e despesas
com tributos, sobre prémios ganhos), em 2014 foi de 91,7%, aumenio de 1,2
pontos percentuais em relacdo acs 904% do ano anterior. Este aumento
decorre, principalmente, do aumento de 1,1 pontos percentuais no indice de
sinistralidade para 62,7% em 2014, em relagao aos 61,6% do ano anterior, do
aumento de 0,1 ponto percentual ne indice de despesas de comissionamento,
para 18,1% em 2014, em relacdo aos 18,0% do ano anterior, @ pela reducio
de 0,2 ponto percentual no indice de despesas administrativas e com 1ri|;]ul0$.
para 10,9% em 2014, em relagdo aos 11,0% do ano anteror. O indice
combinado ampliado, que inclui o resultado financeiro, em 2014 fol de 82 3%,
reducao de 0.4 pontos percentuais em relacdao aocs 82,8% do ano anterior.
Lucro liquido do periodo: O lucro liquido totalizou em 2014 RS 162 8 milhdes,
registrando um aumento de 13,3% sobre os RS 143,6 milhdes obtidos em
2013. Distribuicéo de dividendos: De acordo com o estatuto sdo assegurados
aos acionistas dividendos minimos obrigatdrios de 25%, calculados sobre o
Iucro liquido ajustado, 0s quais sao determinados por ocasiao do encemamento
do exercicio. R anizagdo societaria: Em 18 de dezembro de 2014, a
Assembleia Geral Ordindria aprovou o ingresso da Porto Seguro Companhia
de Seguros Gerais como acionista da Companhia, por meio de aporte de
capital no montante de RS 253,1 milhdes em bens imoveis e larrenos, passando
assim a deter 30,66% participagao no capital social da Companhia, Sua
coniroladora, Porto Seguro S.A. passou a deler 68,14% de participagiio no
capital da Companhia. Perspectivas: No ano de 2014, em melo as incerlezas

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 31 DE DEZEMEBRO DE 2013 (em milhares de reais)

Nota Dezembro Dezembro

Nota Dezembro Dezembro

Ativo explicativa de 2014 de 2013 Passivo e Patrimdnio Liquido explicativa de 2014 de 2013
Circulante 1,305,914 1,510,923 Circulante 1.644.816 1.343.911
Disponivel 18.746 19.949 Contas a pagar 142,054 122.209
Cama 8 bancos 18.746 19.949  Obrigagdes a pagar 13.1 83.537 73023
Equivalentes de caixa 5 _ 69747 _ TT136 Impostos @ encargos sociais a recolher 13.2 42638 33.628
Aplicagbes B.1.1 _ 448211 _ BD2.543 Encargos trabalhistas 133 2.593 2185
Créditos das operagbes com saguros Imposios e coniribuigdes 11.781 11.878
& resseguros 528.987 413.061 QOutras contas a pagar 1,505 1.515
Prémios a receber 71 528.720 412.881 Débitos de operagdes com seguros e
Operacdes com resseguradoras 267 180 resseguros 14 75,648 60,819
Qutros créditos operacionais 13427 89.323 Prémios a restituir 122 B89
Ativos de ressequrg - provisoes tecni- Corretores de seguros e resseguros 62.386 48,553
cas 1.760 3.640 QOutros débitos operacionais 13.140 12177
Tiwlos e créditos a receber 742 808 Depdsitos de terceiros 15 11039 13537
Titules e créditos a receber 438 499  Provisbes técnicas - sequros 1.414.447 1145717
Créditos tributdrios e previdencidrios 8.1 84 57  Danos 161 1.411.411 1.142.582
Cutros creditos 220 252  Pessoas _ 16.2 3.036 3,135
Qutros valores e bens 28.926 26.944  Provistes técnicas - previdéncia com-
Bens a venda 10 28.660 26.342 plementar 17 1,628 1.569
Qutros valores 266 602 Planos bloqueados 1.628 1.569
Despesas anlecipadas 1.761 1.269 Passivo nao circulante 95.445 B87.613
Custos de aquisicao diferidos 1 193.607 156.250 Contas a pagar 11,132 9477
Seqguros 193.607 156.250  Obrigagdes a pagar 13.1 1.519 1.210
Ativo ndo circulante 999.660 _ 398.563 Tributos diferidos B22 9613 8.207
Realizdvel a longo prazo 713436 _ 365844  Outras conlas a pagar - 60
Aplicagbes 6.1.2 _ S57BBZ0 _ 239172 Outros débitos 84.313 78,136
Qutros créditos operacionais 3.047 - Provisbes judiciais 18 84.2113 78,136
Titulos e créditos a receber 131,416 126,636 Patrim&nio liquido 19 _ 565313 477962
Titulos e créditos a receber 209 209  Capital social 235.000  200.000
Creditos tributdrios e previdenciarios B 42.542 42917  Aumento de capital (em aprovacaoc) 253.173 =
Depdsitos judicials e fiscais L] B2.818 77406 Reservas de reavaliacio 3.554 3.648
Outros créditos operacionais 5.847 6.104 Reservas de lucros 78567 275.840
Despesas antecipadas 153 136  Ajustes de avaliacdo patrimonial {4.981) {1.626)
Investimentos 2413 8571
Paﬂmspaé;ae_s sacietdrias 716 Ga8
Imdveis destinados a renda B.697 8.883
Imebilizado 12 275,904 22,256
Imoveis de uso propno 233.804 14.307
Bens mowveis B.196 7.332
Qutras imobilizagdes 33.904 617
Intangivel 792
Qutros intangiveis N ey
Total Ativo 1.909.486 Total do Passivo e Patriménio Liquide _2,305.574 1.909.486

san parte integrante das demonstrages financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Em milhares ra informagao sobre dividendos por agao)
Reservas de lucros Ajustes de
Aumento avaliagdo
Nota Capital de capital Reserva Reserva de Reserva Reserva patrimonial/ Luecros
explicativa social (em aprovacao) de capital reavaliacao legal estatutaria Outres acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 180.000 14.323 3.742 20547 154.214 (557) - 372268
Aumento de capital:
AGO/E de 28/03/2013 20.000 {14.323} = - (5.677) = = =
Reserva de reavaliacao
Realizacio parcial por deprecicao 19b = - - {94) - = - 94 -
Ajustes de avaliacao patrimonial - - - - - - (1.069) = (1.069)
Luecro liquido do exercicio - - - = - = - 143,628 143628
Reserva legal 18 ¢ - - - -  T.i81 - - (7.181) -
Dividendos minimos
Dividendos - RS 1,04 por acio - - - - - = - (18.666) (18.666)
Juros sobre capital proprio - RS 1.01@0{
acao ordinaria (RS 0,86 liquido de IR) = — 2= - - - = (18.200) (18.200)
Resaervas estatularias 19¢ = - - = - B4.675 - (B4.675) -
Dividendos adicicnais propostos 19d = - - ... 15.000 = {15.000) =
Saldos em 31 de dezembro de 2013 200.000 - - 3648 27.728 248.212 {1.626) - 477.962
Distribuigao de dividendos adicionais
(RS 1,67 por agio) = = = = - {30.000) = - (30.000)
Aumeanto de capital;
Portana SUSEP n® 5,880 de 21/05/2014 19a 35.000 - - = (15.000) (20.000) - =
AGE de 1812/2014 - 253173 - - - - — 2563.173
Reserva de reavaliagio
Realizacdo parcial por deprecicac 19b = - - (94) - = = o4 =
Ajustes de avaliacao patrimonial = - - = - - (3.354) = (3.354)
Dividendos distribuidos - - = = - (198.212) - - (198.212)
Lucro liquido do exercicio - - - = = - - 162,760 162.760
Destinagao do Lucro Liguido do exercicio
Reserva legal 19¢ - - - - B.138 - - (B,138) -
Dividendos distribuidos
{minimo obrigatdrio) 19e & = i - = = = (19.554) (19.554)
Dividendos distribuidos (intermedidrio) 19e = — = = = = = [54.962) (54.962)
Juros s/capital proprio = - - = - = - (22.500) (22.500)
Researvas estatutarias 19¢ = - - - - 42200 = (42.200) =
Dividendos adicionais propostos 19d - g - = - 15.500 - (15.500) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 235.000 253173 - 3.554 20.B66  57.TOD _{4.980) - 565.313

As nofas Explicalwaa-dé adn"ji;'ri.strai;aa SE0 pﬁFté .lni.egrarﬁe.;t.!aa demonstragbes financeiras
DEMOMNSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Em milhares de reais)

2014 2013 2014 2013

Atividades operacionais Depdsitos de tarceiros (2.558) 5.396

Lucra liguido do semestre 162,760 143.628 Provistes técnicas - SEQUIOS & ressaguros 268,788 209.681

Ajustes para: Provisbes judiciais 6.177 3.297

epreciacio e amortizagoes 2828 2.330 Caixa liquido gerado nas operacoes 390,479 124,058
Perda (Reversao de perdas) por reducio ao valor Imposto sobre o lucro pagos (69.985) (B4.058)
recuperavel dos ativos 4.796 2301 Caixa liquido %eradu nas atividades operacionais 320,424  40.000
Resultado de equivaléncia patrimonial (29) :16{ Atividades de investimento
Quiros ajustes (1.214) (1.0689) Recebimento pela venda:

Variacio nas contas patrimonials: Investimenios - 2
Ativos financeiros 14.684 (233.987)  Imobilizado - 15
Créditos das operagbes de sequros e resseguros (120.722) (75.308) Pagamento pela compra:

Ativos de resseguro 1.880 (1 .3331 Imobilizada (5.201) (2.061)
Créditos fiscais @ previdencianos 1124 (1.801 Intangivel (258) (428)
Ativo fiscal diferido (776) %l J67) Caixa liquido consumido nas afividades de investimento  (5.459)  (2.472)
Depositos judiciais e fiscais (5.412) 5.317) Atividades de financiamento

Despesas antecipadas (S09) (177} Distribuicdo de dividendos e jurcs sobre o capital préprio (323.627) (20.183)
Custos de aquisicao diferidos (37.357) (38,639) Caixa liquido consumido nas atividades de

Qutros alivos (8.783) 17.744 financiamento (323.627) (20.183)
Impostos e contribuigbes 69.888 B7.167 Reducgdo liquida de caixa e equivalentes de caixa 8.592) 17.345
Qutras contas a pagar 20,085 23335 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 7.08 78,740
Débitos de operacdes Com SEgUras & resseguros 14.829 (10.8902) Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 88,493 97.085

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAD AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
{(Em milhares de reals - RS, excelo quando indicado de oulra forma)

1. Contexto operacional

A Azul Companhia de Seqguros Gerais ("Companhia™) & uma sociedade de ca-
pital fechado com sede a Av, Rio Branco, 80 - 13°, 16 a0 20° andares - Rio de
Janeiro (RJ) - Brasil, Tem por objeto social a exploragio de sequros de danos
@ pessoas, em qualguer das suas modalidades ou formas conforme definido
na legislagio vigente, @ opera por meio de sucursais em todo territdrio nacio-
nal. A Companhia & controlada da empresa Porto Seguro S.A. (69,14%:), a qual
possui agdes negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, sob a sigla
PSSA3. A AGE de 18 de dezembro de 2014 aprovou o aumento do capital
social, com a participagdo da Porto Seguro Companhia de Seguros Gerais
(30,65%), este aumento esta em aprovagao pela SUSER

2. Resumao das principais politicas contdbeis

As politicas contabeis relevantes utilizadas na preparagao das demonstragies
financeiras estao demonsiradas a sequir. Essas politicas foram aplicadas con-
sistentemente para todos os periodos comparaiivos apresentados. Nao houve
no exarcicio de 2014 alteragdes nas politicas contabeis relevantes.

2.1 Base de preparagio

A elaboragio das demonstragdes financeiras requer que a Administracio use
julgamento na determinagac @ no registro de estimativas contabeis. Os ativos
& passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas envolvem,
aentre oufros, a determinacao: (i) do valor justo de ativos linanceiros, (i) das
provisdes técnicas, (i) da provisio para risco de créditos (“impairment”), {iv)
da realizagio do imposto de renda e confribuigio social diferidos e (v) das
provistes para processos judiciais. A liquidagdo das transagdes que envolvem
essas estimativas poderd ser efetuada por valores diferentes dos estimados
€M raZao de imprecistes inerentes ao processo de sua determinacgdo,

A Companhia revisa essas estimativas e premissas periodicamente (vide nota
explicativa n® 3). As demonstragbes financeiras foram preparadas segundo a
premissa de continuagao dos negicios da Companhia am curso normal.

A emissao destas demonstragdes financeiras fol autorizada pela Consalho de
Administragdo em 11 de fevereiro de 2015,

2.1.1 Demonstragdes financeiras anuais

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas e estao sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis

16" ao 20® andares - CEP: 20040-070 - Rio de Janeiro -

RJ

associadas ap processo eleitoral, a atividade econémica brasileira mostrou
baixo crescimento afetada pela deterioragdo dos indices de conflanga das
familias e empresdrios, o que por sua vez gerou uma gradual mas persistenta
desaceleragdo do ritmo de expansio do consumo bem como um declinia
acentuado do investimento fixo. Esse gquadro ndo deve mostrar grandes
alteracdes nos pnmeiros meses de 2015, podendo haver uma gradual
retomada, heterogenea entre o35 diversos segmentos da economia, apenas a
partir de meados do segundo semestre deste ano. A despeitc do baixo
crescimento do PIB, a inflacio medida pelo IPCA encerrou o ano muito praxima
do teto da banda. Esse quadro forgou o Copom a retomar ao final do ano o
ciclo de aperto monetario interrompido no inicio de abril, movimento esse que
deve se estender para o inicio de 2015, sobretudo em fungdo da perspectiva
de manutencio de uma inflagdo elevada em fungdo da correcao dos chamados
pregos administrados. Por outro lado, ha mais de uma decada, o ritmo de
crescimento do setor de saguros lem se mostrado bem mais acelerado do que
a evolugdo do PIB. Os prémios totais de seguros do mercado cresceram 10,8%
no ano (dados ate dezembro de 2014), ratificando o potencial de expansao do
setor, que apresenta ainda uma baixa penetracao no Brasil. Agradecimentos:
Registramos nossos agradecimentos aos comatores @ segurados pelo apoio @
pela confianga demonstrados, e aos funciondrios e colaboradores pela
continua dedicagio. Aproveitamos também para agradecer as autoridades
ligadas &s nossas atividades, em especial aos representantes da SUSEP,
Rio de Janeiro, 11 de fevereiro de 2015
A Administracio

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA 05

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Em milhares de reais, exceto para Informacoes sobre lucro por acao)
MNota
explicativa 2014 2013

Prémios emitidos 2.235.540 1.824.792
Variagbes das provisdes técnicas

de prémios 20 (217.052) (189.084)
Prémios ganhos 21 2.01B.488 1.635.708
Receitas com emissao de apolices 4311 3.242
Sinistros ocorridos 22 (1.264.944) (1.007.841
Custos de aquisigio 23 _(366.880) (294.499
Outras receitas e despesas

operacionais 24 {Hs,dsﬁ} (43.580)
Resultado com resseguro (1.654 2,885
Receitas com resseguro - 2876
Despesas com resseguro (1 554} 11
Despesas administrativas 25 (175.348) (142.8B57
Despesas com tributos 26 (44.336)  (34.992
Resultado financeiro 27 189.801  128.447
Resultado patrimonial 3.470 2.707
Resultado operacional 277453 249200
Ganhos ou perdas com ativos

nao correntes (38) (20)
Resultado antes dos impostos e

participagoes 277415 249180
Imposto de renda B.3  (59.287)  (54.308)
Contribuigio social B.3 35.601) _Ea,i_.d,?_?_'
Fanlcipa;ﬁns sobre o lucro 19.767)  (1B.767
Lucro liguido do exercicio __162.760  143.628
Quantidade de agbes (mil) 25,843 605 17.550.140
Lucro liquido por agdo - RS 6,27 7,98

As notas explicativas da administragao sao parte integrante
das demonstraghes financeiras

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA O35
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Em milhares de reais)

2014 2013
Lucro liguido do exercicio 162.760 143.628B
Qutros resultados abrangentes 3.354 1.069
.ﬁ.'}usres de titulos e valores mobilidrios () 5.342 2125
Efaitos tributdrios ) (2.137 (B850)
QOutros ajustes de avaliagio patrimonial 24 1343)
Efeitos tnbutdrios (100) 137

Total dos resultados abrangentes para o exercicio,

liguido dos efeitos tributdrios 166.115 144.697
Atribuivel a

Acionistas da Companhia 166.115 144.697
As notas explicativas da administragio sao parte integrante
das demonstragdes linanceiras

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO PARA OS5
EXERCICIOS FINDOS EM 21 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

{Em milhares de reais)

2014 2013

Receitas _2.255.592 1.862.475
Receilas com operagies de seguros 2235540 1.824.793
Chitras 15.256 39,983
Redugao ao valor recuperavel 4796  (2.301)
Variagoes das provisdes técnicas 217.052) (189.084)
Operagies de seguros (*) 217.052) (189.084)
Receita liquida operacional 2.038.540 1.673.391
Beneficios e sinistros F_.QB_E._EEB{ 1.004.965)
Sinistros (*) 1.266.598) (1.004.965)
Insumos adquiridos de terceiros (595.630) (474.762)
Materiais, energia e oulros Ezm.mz 167.234)
Servigos de lerceiros, comissdes liquidas (°) 418.985) (346.412)
Variagao das despesas de comercializagio diferidas a7.357 35.884
Valor adicionado bruto 176,312 _ 193.664
Depreciagdo e amortizagio (2.828) (2.330)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 173.484 191.334
Valor adicionado recebido/cedido em transferéncia 205.907 138.246
Receitas financeiras 205878 138,230
Resultado de equivaléncia patrimonial 29 16
Valor adicionado total a distribuir 379.391 329.580
Distribuigdo do valor adicionado 379.391 _ 329.580
Pessoal 55,590 49,123
Remuneracao direta 23.070 19.182
Beneficios 30.414 27.736
FG.TS 2.106 2.205
Impostos, taxas e contribuicoes 144.540 126.558
Federais 144215 126.279
Estaduais 147 115
Municipais 178 164
Remuneragio de capitais de lerceiros 16.501 10.272
Juros 16.077 9.783
Alugusis 424 489
Remuneragao de capitais proprios 162,760  143.627
Juros sobre o capital préprio 22.500 18.200
Dividendos 74.515 33.665
Lucros retidos do exercicio 65.745 91.762

(") Os valores aprasentados astao liguidos de resseguro.
As molas explicativas da administragfio sdo parte integranta
das demonsiraghes financeiras

4s entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, com base nas disposictes contidas na Lei das Sociedades por Acdes,
& normas expedidas pelo Conselho Macional de Seguros Privados - CNSP e
pela SUSEF, sequnda critérios estabelecidos pelo plano de conlas instituido pela
Circular SUSEP n® 48314, e de acordo também com as praficas contabeis
expedidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, aprovadas pela
SUSEPR, no que ndo contrariam as disposicoes contidas ma circular.

As demonstracbes financeiras consolidadas da Companhia e suas confroladas
serdo apresentadas alé 15 de margo de 2015, conforme facultado pela SUSER
Contudo, as demonstragies financeiras consolidadas do grupo Porto Segura
foram apresentadas pela sua controladora Porto Seguro S.A..

Conforme previsto na Circular SUSEP n® 483714, em 31 de dezembro de 2014
a Companhia optou por apresentar a Demonsiracio de Fluxo de Caixa pela
metodo indireto. Dessa forma, a demonstracao de 31 de dezembro de 2013,
praviamente apresentada pelo métedo direto, esta sendo representada.

2.1.2 Normas, alteracoes e interpretagdes existentes que ndao estdo em
vigor e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia

« A Lei 12.873/14 (conversdo da Medida Provisdria n® 627/13), promoveu alte-
racdes no IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, com vigéncia para 1/1/2015, permitinda
ao confribuinie adesio as novas regras ja em 2014, de forma iretratavel. A Lei
dentre oulros assuntos, tratou especialmente: (1) em harmonizar a legislagaa
tributaria com os critérios e procedimentos contabeis introduzidos pelas Leis
11.638/07 & 11.941/09, (i) a extingao do Regime Tributério de Transigao - RTT,
{iii} novas regras de tributacio da pessoa juridica domiciiada no Brasil com
relacao aos lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas, (iv) altera-
ghes na forma de ulilizagdo do Agio,

2.2 Moeda funcional @ moada de apresentacao

As demonstragdes financeiras da Companhia sao apresentadas em reais (RS),
gue & sua moeda funcional e de apresentacio. Para determinacio da moeda
funcicnal @ observada a moeda do principal ambienta econbmico em que a
Companhia opera.

(a) Transacdes e saldos em moeda estrangeira

As transacoes denominadas em moeda estrangeira sao convertidas para a
moeda funcional da Companhia utilizando-se as taxas de cAmbio da data das
fransagoes. Ganhos ou perdas de conversdo de saldos resultantes da
liguidacdo de tais transacbes 30 reconhecidos no resultado do exercicio,
exceto quando reconhecdos no patrimdnio como resultado de itens de
operacac no exterior caracterizada como investimanto no exterior.
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(Em milhar o quando indi y outra forma)

2.3 Caixa e equivalentes de caixa
Incluem os depdsitos bancarios e oulros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, com vencimentos orginais de até trés meses, @ com risco insignifican-
te de mudanga de valor,
2.4 Ativos financeiros
(a) Mensuragao e classificagio
A Administracdo da Companhia determina a classificacio de seus ativos
financeiros no seu reconhecimento inicial. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adguiridos/constituidos, os
quais sao classificados nas seguintes categorias:
(i M;nsumdos pelo valor justo por meio do resultado - Titulos para nego-
clagao
A Companhia classifica nesta categoria os ativos financeiros cuja finalidade e
estratégia de investimento sio manter negociagies ativas e frequentes, Os
ganhos ou as perdas decomrentes de variagoes do valor justo s30 registrados
imediatamente e apresentados na demonsiracio do resultado em "Resultado
financeirc™ No exercicio em que ooormam.

ii} Titulos disponiveis para venda

ao instrumentos financeiros ndo derivalivos reconhecidos pelo seu valor
justo, Os juros destes titulos, calculados com o use do método da taxa efetiva
de juros, sao reconhecidos na demonstragdo do resultado em “Resultado
financeire™, A variagao no valor justo (ganhos ou perdas nao realizados) é
langada contra ¢ patriménio liquido, na conta "Ajustes de avaliagao patrimonial”,
sendo realizada conira o resultado por ocasido da sua efetiva liquidacio ou por
perda considerada permanente (“impairment™),
(iii) Empréstimos e recebiveis
Incluem-se nesta categoria os receblveis (prémios a receber de segurados)
que sdo alivos financeiros ndo derivalivos com pagamentos fixos ou
delermindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Esses recebiveis sdo
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de
juros, (quando aplicavel), e sdo avaliados por “impairment” a cada data de
balanco (vide nota explicativa n® 2.6.1).
{b) Determinagdo de valor justo de ativos financeiros
Os valores justos dos investimentos com cotagio pdblica sio registrados com
base em precos de negociagio. Para os ativos financeiros sem mercado ativo
ou cotagao publica, a Companhia estabelece o valor justo por meio de técnicas
de avaliacio. Essas 1écnicas incluem o uso de operaghes recentas conlraladas
com terceiros e a referénecia a outros instrumentos que sio substancialments
similares, tazendo o maior uso possivel de informagdes garadas pelo mercado
& o minimo possivel de informacgtes geradas pela Administracao. O valor justo
dos ativos classificados como “Titulos para negociagao” e “Titulos disponiveis
para venda” baseia-se na seguinte hierarquia:
+ Mivel 1: precos cotados e ndo ajustados, em mercados ativos para ativos
idénticos.
+ Mivel 2: classificado quando se utiliza uma metodologia de fluxo de caixa
descontado ou outra metodologia para precificagio do alivo com base em
dados de mercado e quando todos esses dados sdo observaveis no mercado
aberto.
= Mivel 3; ativo que nao seja com base em dados observaveis do mercado,
quando a Companhia utiliza premissas internas para a determinagio de sua
metodologia e classificagao.
O valor de mercado dos tilulos pablicos @ embasado no prego unitario da
mercado informado pela Associaciio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais - ANBIMA, As cotas de fundos de investimentos sao
valorizadas com base no valor da cota divulgada pelo administrador do fundo,
Os titulos privados s8o valorizados a mercado por meio da mesma metadologia
de precificacio adotada pelo administrador dos fundos de investimentos,
2.5 Ativos de resseguro
Os alivos de resseguro 580 os valores a receber de resseguradores e o8
valores das provisoes técnicas de resseguro (alivo), avaliados consistentemente
com os saldos associados aos passvos de seguro que foram objeto de
resseguro, Os valores a serem pagos a resseguradores sdo compostos por
prémios pagdveis em contratos de cessio de resseguro. Quaisquer ganhos ou
perdas originados na contratacho inicial da ressequro sao amortizados durante
o periodo de vigéneia do risco dos conlralos, :
As perdas por “impairment”, quando aplicdveis, sio avaliadas utilizando-se
metodologia similar aquela aplicada ra ativos financeiros (vide nota
explicativa n® 2.6). Essa metodologia também leva em consideragao disputas e
casos especificos gue sao analisados pela Administragdo quanto &
documentacio e ao tramite do processo de recuperacio com os ressequradoras,
2.6 Andlise de recuperacédo de ativos (“impairment™)
2.6.1 Empréstimos e recebiveis (clientes)
A Companhia avalia constantemente se ha evidéncia de que um determinado
ative ou grupo de ativos classificado na categoria de empréstimos ou recebivels
g:alu&dus ao custo amortizado) esteja deteriorado ou “impaired”.

50 um ative financeiro seja considerado deteriorado, a Companhia somente
registra a perda no resultado do exercicio se houver evidéncia objetiva de per-
da como resultado de um ou mais eventos que ocorram apds a data inicial de
reconhecimenio do ative financeiro e se o valor da perda puder ser mensurado
com confiabilidade pela Administragio. As perdas sfio ragistradas e controla-
das em uma conta retificadara do ativo. Para a andlise de “impairment”, a Com-
panhia uliliza diversos fatores observaveis que incluem:

+ Base histdrica de perdas e inadimpléncia.
+ Dificuldade financeira significativa pelo segurado em razéo de desemprago.
+ Cuebra de contratos, como inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de juros
ou do principal.
* Indicages de que hd uma reducio mensurdvel dos fluxos de caixa de um
grupo de ativos, embora essa reduGao néo possa ser atribuida de lorma indivi-
dual para o5 ativos.
Para avaliagdo de “impairment” de ativos financeiros classificados nesta
categoria, a Companhia utiliza a metodologia de perda incorrida, que considera
a existéncia de evidéncia objetiva de “impairment™ para ativos individualmente
significativos. Se for considerado que nao existe tal evidéncia, a Companhia os
inclui em um grupo de atives com caracteristicas de risco de crédito similares
{tipos de contrato de seguro, categoria da operagdo de crédilo, “ratings”
internos, elc.) @ os tasta em uma base agrupada. Para o leste agrupado, a
Companhia uliliza a metedologia conhecida come “modelo de rolagem”. Os
atives individualmente significativos que sao avaliados por “impairment” em
uma base individual nao s&o incluidos na base de calculo de “impairment”
agrupado.
Adicionalmenta, s&o provisionados 0s prémios cuja vigéncia do risco de segura
tenha expirado, conforme regras da SUSEP,
Valores que sao provisionados como perda sio geralmente baixados (“write-
off”) quando ndo ha mais expeclativa da Administracao para recuperacio do
ative & ohservando também regras especilicas dos reguladores de cada
negdcio da Companhia.
2.6.2 Titulos disponiveis para a venda
A Companhia avalia a cada data de balango se ha evidéncia objetiva de que
um ativo classificado como disponivel para a venda esta individualmente
detericrado. Caso tal evidéncia exista, a perda acumulada (avaliada como a
diferenca entre o custo de aquisicao e o valor de mercado atual do ativo, menos
quaisquer perdas por “impairment” registradas previamente) é removida do
patriménio liquido e reconhecida imediatamente no resultado. Perdas por
“impairment” em Instrumentos de capital que s8o0 registradas no resultado do
exercicio ndo 580 revertidas em exercicios subsequentes
2.6.3 Ativos nao financeiros
Os alivos que estio sujeitos a depreciacio e amortizagao, tais como intangiveis
com vida otil definida & imobilizados @ propriedades imobiliarias para
investimento, sao revisados para a verificacao de “impairment” sempre que
evenios ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
ndo ser recuperdvel. Uma perda & reconhecida no valor pelo qual o valor
contabill do alivo excede seu valor recuperdvel. Este Gltimo & o valor mais aito
entre o valor jJusto de um ative menos os custos de venda & o seu valor em uso.
Para fins de avaliagao do “impairment” 05 ativos sao a%ru dos nos niveis mais
baixos para 0s quais existam fluxos de caixa identdi is separadamente,
chamadas de Unidades Geradoras de Caixa - UGCs. As UGCs sdo
determinadas e agrupadas pela Administragdo com base na distribuicao
geogréafica dos seus negdcios @ com base nos servigos @ produtos oferacidos,
nos Quais sdo identificados fluxes de caixa especificos. Os atives nao
financeiros que tenham sofrido impairment” 580 revisados subsequantemente
ara a andlise de uma possivel reversao do “impairment”,
.7 Bens & venda
A Companhia detém ativos circulantes que sdo mantidos para a venda, tais
como estoques de bens salvados recuperados apds o pagamento de sinistros
aocs segurados. Esses ativos sao avaliades ao valor realizavel, liquido das
despesas que sdo de responsabilidade do comprador, como despesas de
leilao do bem.
2.8 Custo de aquisicdo diferido {iDAG}
As comissdes sobre prémios emitidos e os custos diretos de angariagio séo
diferidos & amortizados de acordo com o prazo de vigéncia das apdlices e sio
registrados na conta "Custos de aguisicio diferidos™, A Companhia ndo difere
custos indiretos de comercializagao.
2.9 Participagdes societarias
A Companhia possui investimentos em sociedade controlada, avaliadas pelo
método de equivaléncia patrimonial. Considera-se controlada a sociedade na
qual a Companhia, diretamente ou através de outras controladas, & titular de
diraitos de sdcio ou acionistas que Ihe assegurem o poder @ a capacidade de
dirigir as alividades relevantes das sociedades, afetando, inclusive, seus
relornos sobre estas, e quando houver o direito sobre os retornos varidvels das
sociedades.
2.10 Ativo imobilizado de uso proprio
Compreende imdveis de uso proprio, utiizados na condug@o dos negdcios da
Companhia. O imobilizado de uso é demonstrado ao custo histdrico, reduzido
por depreciacdo acumulada do ativo (exceto para terrenos que ndo sao
depreciados) até a data das demonstragbes financeiras. O custo histdrico
desse ativo compreende gastos diretamenta atribuiveis para a agquisigao dos
itens capitalizaveis a fim de que o ativo esteja em condigies de uso.
Gastos subsequentes sio somenta quando é provivel gque beneficios fuluros
econdmicos associados com o item do ative fluirdo para a Companhia e esse
gasto possa ser avaliado com confiabilidade. Todos os cutros gastos de reparo
ou manutengao sao registrados no resultado conforme incorridos
A depraciacao do ativo imobilizado e efetuada segundo o metodo linear e con-
forme o periodo de vida Otil estimada dos ativos. As taxas de depreciagao utili-
zadas pela Companhia estio divulgadas na nota explicativa n® 12.

2.11 Contratos de seguro e contratos de investimento - classificaco
A Companhia emite diversos tipos de contratos de sequros gerais que transterem
rscos significatives de seguro e financeiro ou ambos. A Compantia define risco
significativo de seguro como a possibilidade de pagar beneficios significativos aos
segurados na ocoméncia de um evento de seguro com substancia comercial. Os
confratos de resseguro tambem s&0 classificados segundo os principios de trans-
feréncia de risco de seguro,
Os contralos de assisténcia a segurados, como servigos a residéncias e
automdveis, entre outros, também sao avaliados para fins de classificagio de
contratos e sio classificados como contratos de sequro quando hé transferéncia
significativa de risco de sequro entre as contrapartes no contrato,
Ma data de balango, a Companhia ndo identificou contratos classificados como
contratos de investimentos.
2.12 Passivos de contratos de uros
2.12.1 Avaliacao de passivos originados de contratos de seguro
A Companhia utilizou as diretrizes do CPC 11 para avaliagao dos contratos de
seguro e aplicou as regras de procedimentos minimos para avaliagio de
contratos de seguro, como: teste de adequagao de passivos - TAP; avaliagio
de nivel de prudéncia utilizada na avaliagio de contratos de seguro; entre
outras politicas aplicdveis.
A Com{:anhia nao aplicou os principios de “Shadow Accounting” (contabilidade
reflexa), ja que nao dispde de conlratos cuja avaliagio dos passivos ou
beneficios aos segurados seja impactada por ganhos ou perdas nao realizados
de titulos classificados como disponiveis para a venda.
As provisfes técnicas 530 constiluidas de acordo com as orentagbes do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da SUSEP, cujos critérios,
parametros e fdrmulas 5o documentados em Notas Técnicas Atuariais - NTAs,
descritas resumidamente a seguir:
{a) A Provisdo de Prémios Mao Ganhos - PPNG € calculada "pro rata” dia, para
o5 seguros de danos e seguros de pessoas, com base nos prémios emitidos,
calculada liquida da parcela do prémio definida como recetta destinada a
recuperagao dos custos iniciais de contratagao e tem por objetivo provisionar a
parcela destes, comespondente ao periodo de risco a decorrer contado a partir
da data-base da calculo.
(b) A Provisdo de Prémios Nao Ganhos de Riscos Vigentes mas Mao Emitidos
- PPNG-RVNE é calculada, para os seguros de danos e seguros de pessoas,
de acordo com metedologia especifica descrita em NTA e tem como cbjetive
estimar a parcela de prémios néo ganhos, referentes aos riscos assumidos
pela seguradora, cujas vigéncias jA se iniciaram & gue estio em processo de
EMmissao.
(c) A Provisdo de Sinistros a Liquidar - PSL (administrativa e judicial) &
constiluida com base na estimaliva dos valores a indenizar eletuada por
ocasido do recebimento do aviso de sinistro notificagao do processo judicial,
bruta dos ajustes de resseguro e liquida de cosseguro. E constituida provisio
adicional para sinistros a liquidar (IBNeR) com o objetivo de estimar os valores
dos ajustes que os sinisros avisados sofrerdio ao longo dos respectivos
processos de andlise até sua liquidaciio, Essa provisdo € calculada através de
técnicas estatisticas e atuariais descritas em NTA com base no desenvolvimento
histérico de sinistros, para 0s seguros de danos e seguros de pessoas.
(d} A Provisdo de Sinistros Ocorridos mas Nao Avisados (IBMR) é constituida
para pagamento dos sinistros que ja ocormeram, mas que ainda néo foram
avisados & seguradora até data-base de apuracdo, @ @ calculada através de
técnicas estatisticas e atuariais descritas em NTA com base no comportamen-
to histérico observado entre a data da ocorméncia do sinistro @ a data do seu
registro na seguradora, para 0s seguros de danos e de pessoas, A provisao de
sinistros ocorridos mas nao avisados do ramo DPVAT (seguro obrigatdrio) &
constituida conforme determina a Resolugdo do CNSP
{g) A Provisiao de Despesas Relacionadas - PDR & constituida com o objetivo
de garantir a cobertura dos valores esperados relativos a despesas relaciona-
das com sinistros. A provisio deve abranger as despesas alocaveis e nao alo-
caveis, relacionadas a liquidacio de indenizagies ou beneficios.
2,12.2 Teste de adequagao passivos (TAP)
Em cada data de balango, a Companhia elabora o TAP (ou “Liability Adequacy
Test" - LAT) fara todos os contratos vigentes na dala de execugao do teste,
exceto DPVAT. Esse teste é elaborado considerando-se como valor liquido
contabil todos os passivos de confratos de seguro, deduzidos dos custos de
aquisican diferidos (ativa), conforme critérios do CPC 11 e da SUSER
Para o teste, a Companhia elaborow uma metodologia que considera a sua
melhor estimativa de todos os fluxos de caixa futuros, que também incluem as
despesas incrementais & de liquidagio de sinistros, uliizando-se premissas
corrantes, Para os ramos da risco decorrido, 530 levados em consideracgéo os
prémios ganhos observados para efetuar a melhor estimativa de receita de
ﬂrémins no periodo subsequente 4 data-base de cdlculo,
a determinagio das estimativas dos fluxos de caixa futuros, os contratos sa0
agrupados por similaridades (ou caracteristicas de risco). Os fluxos de caixa
o trazidos a valor presente a partir de premissas de laxas de juros livres de
risco. Caso seja identificada qualquer insuficiéncia no TAF, a Companhia
registra a perda imediatamente como uma despesa no resultado do exercicio,
constiluindo/complemeantando a Provisao Complemeantar de Cobertura - PCC.
Alguns contratos parmitem que a Companhia adquira a titularidade sobre o
ative ou o direito de venda do ativo danificado que tenha sido recuperado (lal
como salvados). A Companhia também tem o dirgito contratual de buscar ou
cobrar ressarcimentos de terceiros, como subrrogacdo de direitos para
pagamentos de danos parciais ou lotais cobertos em um  contrato.
Consequentaments, estimativas de recuperacdes sfo incluidas como um
redutor na avaliagao e, consequentementa, na execugdo do TAR
2.13 Provisdes judiciais, ativos e passivos contingentes
As provisdes saoc constituidas para fazer face a desembolsos fuluros que
possam decorrer de acgdes judiciais em curso, de nalureza civel, fiscal e
trabalhista. As constituigoes baseiam-se em uma analise individualizada,
efetuada pelos assessores |uridicos da Companhia, dos processos judiciais
em curso & das perspectivas de resultado desfavoravel implicando um
dasambolso futuro.
Os tributos, cuja exigibilidade esta sendo questionada na esfera judicial, sio
registrados levando-se em congideracio o conceito de “obrigagio legal®
(fiscais e previdencidrias), cujo objeto de contestagio ¢ sua legalidade ou
constitucionalidade, e, independentements da avaliagdo acerca da
probabilidade de &dato, t8ém seus montantes reconhecidos integralmente &
atualizadas monetariamenta pela taxa SELIC.
Quando existen depdsitos judiciais diretamente vinculados a provisbes para
processos judiciais de natureza fiscal, civel e frabalhista, essas provisbes sao
apresentadas liquidas dos respectivos depdsitos. Os demais depositos judiciais
sd0 apresentados no ativo, Os depdsitos judiciais fambém sao atualizados
monealariamente,
2.14 Reconhecimento de receitas
2.14.1 Prémio de seguro e ressequro
As receitas de prémio dos contratos de seguro sao reconhecidas quando da
emissao da apolice ou gquando da vigéncia do risco, o que oComer primeiro,
proporcienalmenta @ ac longo do periodo de coberlura do risco das respectivas
apolices, por meio da constituicao/reversao da PPNG (vide nota explicativa n®
2.12.1{a)). O Imposto sobre Operagbes Financairas - [OF a recolher, incidenta
sobre 05 prémios a receber, & registrado no passivo da Companhia e @ retido
2 racn[hld% simultaneamente no recebimento do prémig.
As despesas de resseguro cedido sdo reconhecidas de acordo com o
reconhecimento do respectivo prémio de seguro (resseguro proparcicnal) efou
de acordo com o confrato de réssequro (resseguro nio proparcional).
2.14.2 Receita de juros e dividendos recebidos
As receitas de juros de instrumentos financeiros sao reconhecidas no resultado
do exercicio, segundg o método do custo amortizado @ pela taxa efetiva de
ratorno. Os juros cobrados sobre o parcelamento de prémios de segures sio
diferidos para apropriagio no resultado no mesmo prazo do parcelamento dos
correspondentes prémios de sequros.
As receitas de dividendos de investimentos em ativos financeiros representados
por instrumeantos de capital (agbes) sao reconhecidas no resultado quando o
direito a receber o pagamento do dwvidendo € estabelecido.
2.15 Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio
A distribuicao de dividendos e Juros sobre Capital Proprio - JCP para os
acionistas & reconhecida como um passivo, com base no estatulo social da
Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio (25%) somente &
provisionado na data em gue é aprovado pelos acionisias.
O beneflicio fiscal dos juros sobre o capital pripric & reconhecido na
demonstracdo do resultado, A taxa utilizada no cdleulo dos juros sobre o capital
praprio & a Taxa de Juros de Lango Prazo - TJLP durante o periodo aplicavel,
conforme a legislagao vigente.
2.16 Imposto de renda e contribuicdo social
A despesa de imposto de renda e contribuicao social inclul as despesas de
impostos comrentes e os efeilos dos tributos diferidos. A Companhia reconhece
no resultado do exercicio os efeilos de imposto de renda e contribuicio social,
exceto para o5 efeitos tributarios soﬁ?: itens que foram diretamente
reconhecides no patriménio liquido, nesses casos, os efeitos tributdrios
tambem sao reconhecidos no patrimdnio liquido,
Os impostos sdo calculados com base em leis @ regras tributarias vigentes na
data de preparagac do balango patrimonial. Mo sil, o imposto de renda
corrente & calculado A aliquota-base de 15% mais adicional de 10% sobre o
lucro real tributdvel acima de RS 240 anuais. A provisdo para contribuigio
social para as sociedades seguradoras é constituida a aliquota de 15%.
Os impostos diferidos sdo reconhecidos utilizando-se ¢ método dos passivos
sobre diferengas tempordrias originadas entre as bases Iributarias de ativos e
passivos e 0s valores contabels respectivos desses ativos e passivos. Impostos
diferidos ativos so reconhecidos no limite de que seja provével que lucros
futuros tributdveis estejam disponivels para a realizacio destes ativos.
3. Estimativas e julgamentos contabeis
As estimativas e o5 julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiencia histérica e em outros fatores, incluindo expeclativas
de eventos fuluros, considerados razodwveis para as circunstancias. Os
principais itens sujeitos a estimativas e julgamentos sao:
3.1 Avaliagdo de passivos de seguros
O componente em gue a Administracdo mais exerce o julgamento e uliliza
estimalnas & na constituigao dos passivos de seguros. Exislemn diversas fontes
de incertezas que precisam ser consideradas na estimativa dos passivos que a
Companhia ird liquidar em Gltima instancia. Sao utilizadas todas as fontes de
informacéo internas e externas disponiveis sobre experiéncia passada e
indicadores que possam influenciar as tomadas de decisoes da Administracao e
dos aluanos para a definicio de premissas atuariais da melhor estimativa do

valor de liquidagio de sinistros para confratos cujo evento segurado ja
tenha ocorrido,

Consequentemente, os valores provisionados podem diferir dos valores
liquidadaos efetivamente am datas futuras para tais cbrigagdes. O valor total das
provisdes tecnicas - seguro em 31 de dezembro de 2014 era de RS 1.414.447.
3.2 Avaliaciodas provisdes de processos judiciais fiscais, civeis &
trabalhistas

A Companhia dispde de um grande nimerns de processos judiciais em aberfo
na data das demonstragées financeiras. O processo ulilizado pela Administragaa
para a construgdo das estimativas contdbels leva em consideragio a assessoria
juridica de especialistas na area, a evoluglo dos processos, a siluagao e a
instancia de julgamento de cada caso especifico. Adicionalmente, a Companhia
utiliza seu malhor julgamento sobre esses casos e informacgbes histdricas de
perdas em que existe alto grau de julgamento aplicado para a conshiluicac
dessas provisbes, seguindo os principios do CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentas e Ativos Contingentes. O valor total das provisdes judiciais em 31
de dezembro de 2014 era de RS B4.313.

3.3 Célculo de valor justo e “impairment” de ativos financeiros

A Companhia aplica regras de andlise de “impairment” para créditos
individualmente significatrvos, bem como premissas para avaliagdo de
“impairment” para grupos de ativos de riscos similares em umna base agrupada
Messa area € aplicado alto grau de julgamento para determinar o nivel de
incarteza, associado com a realizagao dos fluxos conbraluais estimados dos
ativos financeiros, incluindo os prémios a receber de segurados. Nessa
julgamento estdo incluidos o fipo de contrato, segmento econdmico, histdnco
de vencimento e outros fatores relevantes gue possam afetar a constituicio
das perdas por “impairment”.

O wvalor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em
mercados ativos € determinade mediante o uso de técnicas de avaliagho, A
Companhia usa seu julgamento para escolher diversos meétodos e definir
premissas que se baseiam principalmente nas condigies de mercada
existentes na data do balango. O valor total de caixa, equivalente de caixa,
aplicaches e prémios a receber em 31 de dezembro de 2014 erade RS 1.644.244,
para os quais existern RS 988 de provisao para risco de crédito,

3.4 Célculo de créditos trib ios

Imposios diferidos ativos sdo reconhecidos no limite de que seja provivel que
lucros futuros tributdveis estejam disponiveis. Essa é uma drea que requer a
ulilizagdo de julgamento da Administragdo da Companhia na determinagaa
das estimativas futuras quanto a capacidade de geragio de lucros futuros
fributaveis, com base em projecdes de resultados fuluros elaboradas e
fundamentadas em premissas inlernas @ em cenarios econdmicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteracies. O valor lotal dos créditos tributanos
diferidos em 31 de dezembro de 2014 era de RS 42.542 (ativo) e RS 9.613
{passivo).

4. Gestao de riscos _ ; .

A Companhia estd exposta a um conjunto de riscos inerentes as suas
atividades e, para gerir estes riscos, possul uma seérie de principios, direfrizes,
agbes, papéls e responsabilidades necessdrios a identificagdo, avaliagio,
fratamento & conlrole dos riscos. A gestao de riscos compreendea as seguintes
categorias.

Riscos Financeiros

* Risco de Crédito: E a possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimenta
pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos
termos pactuados.

* Risco de Liquidez: E a eventual indisponibilidade de recursos de caixa para
fazer frente a obrigagbes futuras.

* Risco de Mercado: E a possibilidade de ocoméncia de perdas devidas a
oscilagbes nos precos de mercado das posicoes mantidas em carteira.
Riscos de Seguro )

+ Risco de Subscricio: E a possibilidade de ocorréncia de eventos que
contrariem as suas expectalivas e que possam comprometer o resultado das
operagies @ o palrimanio da Companhia, incluindo falhas na precificagio ou
estimativas de provisionamento.

Riscos ndo Financeiros

* Risco Operacional: E a possibilidade de ccorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ouw inadequacgio de processos internos, pessoas e sistemas,
ou de eventos externos incluindo o risco legal,

* Outros: incluem os riscos de estrategia, de imagem & socioambiental.

A govemanga de garenciamento de riscos conta com a participacao de todas
areas, tendo por finalidade proteger o resultado da Companhia @ seus
acionistas, contribuir para sua sustentabllidade e valor, envolvendo aspectos
relacionados & transparéncia e prestagio de contas. )

Messe contexto, a Companhia exerce o gerenciamento dos riscos de moda
integrado e de maneira independente, preservando & valorizando o ambiente
de decisdes colegiadas. As decisdes sao pautadas em fatores que combinam
o reforno sobre o risco mensurado, permitindo seu alinhamento na definigao
dos objetivos comerciais, @ promovem ¢ aculturamento dos colaboradores em
todos 0s niveis hierdrquicos, desde as dreas de negdcios até o Conselho da
Administragao (CAdm).

Todas estas iniciativas proporcionam a ampliacio da eficiéncia cperacional da
Companhia e consequente redugio do nivel de perdas, além de ofimizar a
utilizagio do capital disponivel. Refletinde o compromisso com a gestao de
riscos, a da Companhia possul a area de Gestdo Corporaliva de Riscos cuja
missdo @ garantir que os riscos sejam efetivamente identificados, mensurados,
mitigados, acompanhados e reportados de forma independente.

Com o inluito de obter sinergias ao longo do processo de gerenciamento da
riscos ha, permanentaments, um fdrum de allo nivel na Companhia,
denominado Comité de Risco Integrade - CRI. Este tem por atribuigaa
assessorar o CAdm na aprovagio de politicas institucionais e limites de
exposican a riscos, analisar o3 nscos relevantes que [he forem submelidos,
assim como validar as ag0es de mitigagao e estralégias para desenvolvimenio
continuo dos processos de gestao de risco.

4.1 Risco de crédito

O risco de crédilo contempla as seguintes categorias:

(a) Risco de Contraparte: E a possibilidade de nfic cumprimento por
determinada contraparte (pessoa fisica, juridica ou governo) das obrigagtes
relativas a liquidagdo de operagbes que envolvam ativos financeiros. Na
Companhia, este risco & composto por:

(i) Portidlio de Investimentos: Fara gerenciamento deste risco a Companhia
possui politicas e processos de monitoramento mensais para garantir que
limites ou determinadas exposigbes nio sejam excedidos. Para determinagio
dos limites sdo avaliados critérios que contemplam a capacidade financeira,
assim como grau de risco (“rating”) minimo de grau de investimento (A7) da
contraparie divulgados por agéncias externas (S&PF, Moodys e Fitch) efou de
classificagiio interna (ratings internos). Na auséncia de ratings externos, a
Administragio utiliza o conhecimenio e a experiéncia de mercado para
classificar essas contrapartes em seus graus de riscos (ratings internos),
suportados por um processo de governanca para devida avaliagao e aprovagan
destas operacoes.

Em 31 de dezembro de 2014, 84.5% (85,1% em 31 de dezembro de 21{}1:38 das
aplicacbes financeiras estavam alocadas em titulos do tesourc brasileino (risco
saberana) e o restante em aplicagBes de “rating” "AA".

Da carleira de investimentos, nenhuma operacdo enconira-se em alraso ou
deteriorada (“impared™),

(i} Cessdo de Risco: Para o gerenciamento do risco de credito da cessdo de
risco (resseguro) a Companhia possui polifica especifica que conta com limites
de contraparte fundamentos em ralings de ageéncias externas, consideranda
“A" como minimo para cessdo de nsco. Em 31 de dezembro de 2014 a
exposico em resseguros a receber lotalizava RS 2.027 (RS 3.820 em 31 da
dezembro de 2013).

Os alivos de resseguro detidos pela Companhia, séo exclusivamente
compostos por créditos contra resseguradoras locais “rating” “A”, atribuldo pela
agéncia de classificagao de risco Fitch,

0O total de ativos de resseguro @ composto pelas contas "Operagies com
resseguradoras” e “Ativos de resseguro-provisoes técnicas”,

(b) Inadimpléncia nos prémios a receber: E a possibilidade de perda devida
a0 nao mento dos prémios por parte dos segurados. Para mitigagao deste
riscos estao estabelecidas regras de aceitagao que incluem andlise do risco da
crédito dos segurados, fundamentadas em informagdes de agéncias da
mercado e de comportamento histdrice junte a Porlo Seguro, assim como,
caso 05 pagamentos dos prémios ndo sejam eletuados na data de vencimento,
a coberiura de sinistros podera ser cancelada (conforme a regulamentagaa
vigente). Os prémios a receber de segurado da Companhia, em geral, naa
possuem concentragao de riscos (por setor econdmico, por exemplo), uma vez
que sdo recebliveis, principalmente, de pessoas fisicas. Os vencimentos dos
prémios a receber estio apresentados na nota explicativa n™ 7.1.1.

4.2 Risco de liquidez

A Companhia possul controles com o objetive de manter seus nivels de liquidez
em patamares adequados, alinhados aos requisitos regulatdrios, assim coma
equilibrar a relagdo entre as taxas, risco e retorno. Meste conlexto, eslda
estabelecidas regras de prazo maximo de vencimento das operagdes e rating
da contraparte. Adicionalmente, a Companhia conta com a definicdo de caixa
minimo em relacao as projegies dos fluxos de caixa.

Os principais itens abordados na gestao do risco de liguidez sao: limites de
risco de liquidez, incluindo caixa minimo e de atives de alta liguidez; simula-
ghes de cendrios (teste de “stress”™); @ medidas potenciais para contingencia-
mento.

A labela a sequir apresenta o risco de liquidez a que a Companhia estd expos-

ta (i);

Dezembro de 2014 Dezembro de 2013
Fluxo de Fluxo de

ativos  Fluxo de ativos  Fluxo de
financeiros passivos financeiros passivos
{ii} {iii) {ii) {iii)
Sem vencimento 104.832 - 22410 16.398
Fluxo de 0 a 30 dias 288.832 16.081 259.146 15,239
Fluxa de 1 a 6 meses 341155  T46.426 157.220 G236, 766
Fluxo de 6 a 12 meses 45444 235854 23,580 182,327
Fluxo de acima de 1 ano 935 701 19.496 1,073,035 15,369
Total 1.715.964 1.017.857 1.535.371 BEE6.099

(i) Fluxos de caixa estimados com base em julgamento da Administragio,
expiracac do risco dos contratos de seguros e melhor expectativa quanto a
data de liquidagao de sinistros estimados. Esses fluxos foram estimados até a
expecilativa de pagamento efou recebimento @ nac consideram os valores a
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receber vencidos. Os alivos e passivos financelros pos-fixados foram

distribuidos com base nos fluxos de caixa contratuais, e os saldos foram

Bejeladus utilizando-se curva de juros, taxas previstas do Certilicado de
posito Interbancario - CDI e faxas de cambio divulgadas para periodos

futuros em datas proximas ou equivalentes.

(i) O fluxo de ativos considera o caixa @ equivalente de caixa, aplicaghes,

prémios a receber e operagdes com rasseguradoras,

SI:J O fluxo de passivos considera os passives de contratos de seguros.

.3 Risco de mercado

A Companhia esta exposta ao risco de mercado, e visto o perfil dos negdcios,

sua maior exposicao esta relacionada ao risco de taxa de juros. A Companhia

conta com politicas que estabelecem limites, processos e ferramentas para

efetiva gestao do risco de mercado.

Segue abaixo labela com as exposigies ao risco de mercado segregados por

fater de risco:

Dezembro Dezembro

de 2014 _ de 2013

Selic/CDI 17, 9% 47 9%
IPCA 26,4% 3.0%
Pré-fixados 36,3% 26,0%
Titulos privados 16,6%: 23,1%
IGPM 2,9% 0,0%

Entre 0s métodos utilizados na gestio, utiliza-se a técnica de valor em risco
("Value at Risk” - VaR) paramétrico, com intervalo de confianga de 895% em
horizonte de 1 dia. Adicionalmente, sdo realizados acompanhamentos
complementares, como analises de sensibilidade, testes de stress e as
ferramentas de “tracking error” e “Benchmark-VaR®, ulilizadps para isso
cenarios realisticos e plausiveis ao peril e caracteristica do portidlio
Os resultados obfidos sdo utilizados para mitigagdo de riscos e entendimento
do impacio sobre os resultados e o patrimdnio liquido, em condigdes normais
& de stress. Esses testes levam em consideracdo cenarios histdricos e de
condigoes futuras de mercado, sendo seus resuitados ulilizados no processo
de planejamento e decisio, bem como na identificacio de riscos especificos
griginados nos alivos @ passivos financeiros detidos pela Companhia.
Segue o quadro demonstrativo da andlise de sensibilidade dos instrumentos
financeires em 31 de dezembro de 2014:

Impacto na carteira de

Fator de Risco Cenario (*) investimentos
+/— 100 b.p. 15.254

Juros pré-fixados +=50 b.p. B.786
+/= 25 b.p. 2.797

i +f= 100 b.p. 4.359
Indices de pregos +- 50 b.p, 2.:2m
+= 25 b.p. 939

+— 100 b.p 235

Juros pos-fixados +— 50 b.p. 196
+- 25 b,p 157

{*) B.P. = "basis points"
HRessalta-se que visto a capacidade dindmica de reagao da Companhia, os
impactos acima apresentados podem ser minimizados.,
4.4 Risco de subscricio
A nhia, o risco de subscricio nas seguintes categornias de risco:
Risco de prémio: gerado a partir de uma possivel insuficiéncia dos prémios
cobrados para tazer frente aos dispéndios financeiros com o pagamento das
obrigagies assumidas com os segurados. A Companhia investe am técnicas
de andlise e precificagio da risco, utilizando modelos estatisticos distintos para
renovagies & novos sequros, permitindo avaliar antecipadamente os resultados
gerados em diversos cendrios, que combinam niveis de precos, conversao de
cotagies e resultados, sendo as decisbes lomadas considerando o cenario
que gera as melhores margens para o produlo.
Risco de provisao: gerado a partir de uma possivel insuficiéncia dos saldos das
provisbes constituidas para fazer frente ao dispéndio financeiro com o pagamento
das obrigagfes perante os segurados. Devido 4s incertezas em relagio ao valor
final para liquidacio dos sinisiros no futuro, as a de mitigacdo do risco da
provisiio incluem dimensionamento das provisdes lundamentadas no histdrico do
valor dos sinistros desde a sua ocomméncia até a sua liquidagao definitiva, Para
avaliacdo da aderéncia das premissas e melodologias utilizadas para
dimensionamento das provisbes técnicas, 5o realizados constantemente testes
de aderéncia em diferentes datas-bases, que verificam a suficiéncia histdrica das
provistes constituldas,
Risco de retengio: gerado a partir da exposi¢io a riscos individuais com valor
em risco (limite maximo de garantia, etc.) elevado, concentragiio de riscos ou
ocoméncia de eventos catastrdficos. Dada & relevancia do risco de retengao, as
exposigies a evenlos catastroficos e a concentragao de nscos sa0 monitoradas
periodicameante por meio de processos e moedelos adequado, sendo contratadas
protegies de resseguro de acordo com os limites is como, por exemplo,
limite de retencio por risco aprovado pela SUSEP, assim como limites
gemnclans. refletidos em politica corporativa de cesséo de riscos,

dicionalmente, a Companhia estabelece, monitora @ documenta as regras e
praticas de aceitagao de riscos & praticas de sinistros em consonancia com as
diretrizes da Corporagao, que incluem, por exemplo, parecer prévio da Diretoria
Técnica para comercializagio de cada produto e procedimentos inadequados
para a aceitacao de risces.
Risco de praticas de sinistros: gerado a parfir de regras @ procedimentos
inadequados para a regulacdo @ liquidagio de sinistros.
As premissas ulilizadas para as andlises de sensibilidade para o risco de
sagurg, bem como o teste de adequacio dos passivos, incluem:
* Sinistralidade, e expectativas de prémio de nsco calculadas na data-base do
estudo, baseadas em historico de observagdes de frequéncia e severidade
para cada ramo e/ou agrupamento de ramos.
« Expectativas de cessao de prémios e recuperacac de sinistros calculados na
data-base do estudo, baseadas em histérico de observagdes para cada ramo
e/ou agrupamento de ramos. Para as projecbes, respeitaram-se as clausulas
contratuals vigentes na dala-base do estudo dos coniratos celebrados com os
ressequradores,
* Taxas de juros de referéncia da SUSEPR informadas pelo mercado para ativos
e passivos. O indexador utilizado foi o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo
- IPCA, que é predominante nos contratos padronizados da Companhia.
* Taxa de juros esperada para os ativos, equivalente & taxa SELIC, que &
condizente com a rentabilidade obtida pela drea de inveslimentos no exercicio
vigente.

remissas atuariais especificas em cada produto em consequéncia do

impacio destas na precificagao do risco seguravel.
Os resultados obtidos nos processos de gestao @ monitaramanto do risco de
subscricdo 280 formalizados e reportados mensalmente & Alta Administracio,
permitindo que eveniuais desvios em relagdo as projecies sejam corrigidos no
menor espago de tempo possivel,
4.4.1 Automoveis
A Companhia opera em todo o teritorio nacional, comercializando apdlices de
seguro de automdvel para pesscas lisicas e juridicas, atraves de contralacao
indnidual, ou coletiva no caso de frotas.
Como medida de mitigagio de risco, sao ulilizades dispositivos rastreadores,
localizadores de veiculos e gravacio da numeragio de chassis em diversas
partes da carreceria do veiculo.
A labela a seguir apresenta a concentragao de risco de seguro por regiao.

Dezembro Dezembro

Localidade de 2014 _ de 2013
Sao Paulo 525% 55,7%
Regido Sul 15,6% 13,0%
Rio de Janeiro 13,0% 15,0%
Minas Gerais 6,6% 6,4%
Reqiac Centro-Oeste 3,2% 2,6%
Outros 2,0% 72%
100%: 100%

A tabela a seguir apresenta a sensibilidade da carteira as premissas aluanais,
liguidas de efeifos tributarios.
Impacto no resultado e no patrimdnio liguido
__Dezembro de 2014  Dezembro de 2013
Bruto de Liquido de  Bruto de Liquido de
Premissas aluariais ressequro ressequro ressequro resseguro
Aumento de 5% na

frequéncia de sinistros (56.068) (56.068) (55.510) (55.510)
Aumento de 15% das

despesas administrativas (537) (537) (489) (489)
Aumento de 15% das

despesas com sinistros (715} (715) (566) (566)
Aumento de 10%: do percentual

de recuperagio de sahvados B.B78 8.878 7.882 7.Baz2
Redugio de 5% do percentual

de recuperacao de salvados

& ressarcimentos (4.433) {4.439) (3.941) {3.941)

4.5 Risco operacional

A atividade de monitoramento @ gerenciamento de risco operacional &
executada de forma corporativa e centralizada pela area de Gestao Corporativa
de Riscos, utilizando para isso processo formal para identificar os riscos @ as
oporlunidades, estimar o impacto potencial desses eventos e fornecer um
meétodo para tratar esses impactos, para reduzir as ameagas até um nivel
aceitdvel ou para alcangar as oportunidades.

Isto inclui esforgos para a construcao de um banco de dados de perdas intermas
de risco operacional com informagbes abrangentes e detalhadas para a
idantilic:a?én da real dimensio de seu impacto sobre a Companhia, bem como
para melhorar a confiabilidade nos mecanismos de gestio, controle e
supenvisio de solvéncia desse mercado.

4.6 Gestao de capital

A estrategia de gestac de capital consiste em maximizar o valor do capital da
Companhia por meio da otimiza n do nivel e das fonles de capital disponiveis,
garantindo a sustenabilidade n-ﬁ:gﬁu:lu no longo prazo, de acordo com 05
requerimentos regulatdrios e de solvencia. A gestdo de capital da Companhia
conta com uma estrulura consolidada e centralizacda, bem como afua de
maneira ativa e prospectiva em sua gestao,

O processo de avaliacio & gerenciamento de capital @ realizado com uma
visdo de negdcio em um horizontes de 3 anos, lundamentado em premissas de
crescimento de nﬂgﬁmns lucratividade, distribuico de dividendos, entra
outros indicadores-chave ao negdcio. A estrutura de gerenciamento de capital
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limites de suficiéncia, relatdrios de monitoramento e planos de confingéncia de
capital
A Companhia avalia sua suficiéncia de capital conforme os critérios emitidos
pelo CNSR, SUSER ANS BACEN. Meste sentido sao avaliados os requerimentos
de capital necessario para suportar 0s riscos inerentes a Companhia, incluindo
asgaroelas da risco de crédito, mercado, operacional @ subscrigio,

omparhia possui niveis da capital além do patamar exigido. Ests nivel de
capitalizagdo prové conforto para adacluax;éo a possiveis alteragbes
regulatérias e exigénelas de capital adicional, como por exemplo, a parcela de
risco de mercadoe das seguradoras, exigivel a partir de 31 de dezembro de
2016. As parcelas de necessidades de capital, bem como a suficiéncia
existente estao demonstrada na nota explicativa n® 18 (f).
5, Equivalentes de caixa
Equivalentes de caixa incluem operagdes compromissadas lastreadas em
Motas do Tesouro Macional - NTMs & Letras do Tesouro Macional - LTMs.
6. Aplicagdes
6.1 Estimativa de valor justo
Dadas as caracteristicas de curto prazo e as constantes avaliagbes de
recuperabilidade que a Administragdo efetua, estima-se que os saldos
comabeis das contas a receber de clientes e das contas a pagar aos
fornecedores, menos a perda (mpairment”), estejam priximos de seus
valores justos.
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6.1.2 Titulos disponiveis para venda

Dezembro Dezembro
2014 de 2013
Mivel 1 Nivel 2 Total Nivel1  Total
Carteira propria
Motas do Tesouro Nacional (NTN)
Série B 258.198 - 258.198 237.033 237. 1]33
Letras do Tesouro Nacional (LTN) 282.953 - 282.953 -
Debéntures - 35370 35.370
Total (i) 541,151 35.370 576.521 237, lI.'l'.!:! 233_0,;33
Mao circulante (i) - - B7E.521 - 237.033
Percentual das aplicagbes
classificadas nesta categoria 56% 23%

(i) O valor de curva {custo atlualizado) dos papeis em dezembro de 2014 era de
R% 579.727 (RS 238.307 em dezembro de 2013), garando assim uma perda
nao realizada registrada em “Outros Resultados Abrangentes™ no patrimdnia
liquide de RS 3.206 (RS 1.274 em dezembro de 2013), & um efeito de (RS 1.932)
na demonstracio de resultado abrangente, bruto dos efeitos tributanos

{ii) A diferenca para o total das aplicagdes refere-se aos investimentos avalia-
dos ao custo de aquisicdo, uma vez que nao existern mercados ativos para
essas acbes no montante de RS 2.299 em dezembro de 2014 (RS 2.139 em
dezembro de 2013).

1. i i e 6.2 Movimentagao das aplicagoes financeiras (
g:g‘:)gi;:g: financeiros ao valor justo por meio do resultado - Titulos para Decarbic e %01# Dezembro de 2013
Dezembro Dezembro Saldo inicial 1.118.851 B74.836
de 2014 de 2013 Aplicagbes 1.323.856 1.005.163
Nivel 1 Nivel2 Total Nivel1 Nivel2 Total Fesgales (1.471.395) (830.898)
Fundos abertos Rendimento 128.671 71.024
Cotas de lundos de Ajuste a valor de mercado {3.205) {1.274)
investimentos 82,281 - B2.281 56.184 - 56184 Saldo final 1.096.778 1.118.851
Fundos refidos - IRB 141 - 14 141 - 141 (") A movimentacao das apllcaqpnes financeiras inclui os ativos flnanc'.ulms aa
7 82.422 - B2.422 56.325 = 56325 valor juste por meio do resultado, titulos disponiveis para venda e os ativos
Fundos exclusivos classificados como equivalentes de caixa.
Letras Financeiras do 6.2.1 Taxas de juros contratadas
Tesoura (LFT) 116.020 - 116.020 139.885 = 139.885 As taxas de juros contratadas das aplicagbes financeiras em 31 de dezembra
Letras do Tesouro de 2014 estao apresentadas a seguir.
Macional (LTN) 81.453 -~ B1.453 414,760 - #14.760 Taxas de
Motas do Tesouro juros
Macional (NTM) Série C 29,135 ~ 29,135 20.183 - 20,183 % ag ano
Letras Financeiras - Equivalentes de caixa (i) 11,65
privadas = 20018 20.018 - 13.758 13.758 Fundos exclusivos
Debénluras 6761 6.761 - 56444 56444 Notas do Tesouro Nacional (NTN) Sérle C - IGPM 512
Notas do Tesouro Motas do Tesouro Macional (NTN) Série B - IPCA 507
Macional (NTM) Série B 4.769 - 4.789 4676 - 4676 |Letras do Tesouro Nacional (LTH) 1236
Depdsilos a prazo com Debéntures DI+ 1,10
Garantia Especial (DPGE) — 3938 3.936 - 3447 3447 Debéntures %C0I 111,14
Outros 167 =~ 167 = = = Debéntures IPCA 745
Certificados de Deposi- Letras Financeiras do Tesoure (LFT) SELIC + desagio -0,02
los Bancarios (CDB) — _1.8B07 1.B07 Letras Financeiras com fluxo Di+ 147
[ 231, 544 30, 115 252260 579.504 75.456 654.960 | eiras Financeiras 22000 106,38
Carteira propria Letras Financeiras Di+ 1,50
Latras Financeiras - Depdsitos a prazo com Garantia Especial (DPGE) %:CDI 111,00
rivadas - 898410 98410 - 86703 86.703 Carleira propria
a prazo com Motas do Tesouro Macional (NTN) Séria B - IPCA 547
Garantia Especial (DPGE) 5119 5119 — 4555 4555 Letras do Tesouro Nacional (LTN) 12,60
- 103,529 103,529 - 91,258 91.258 Debéntures - IPCA 8,00
Total 313.966 134,245 448,217 635,829 166,714 B02.543 Depdsitos a Prazo com Garantia Especial (DPGE) %CDI 111,50
Percentual das aplica- Letras Financeiras - privadas %CDI 109,08
¢oes classificadas {i} Vide nota explicativa n® 5.
nesta categoria 44% TT‘H.;E
7. Créditos das operagdes com sequros
7.1 Prémios a receber
- Dezembro de 2014 Dezembro de 2013
Prémios a receber Redugdo ao Prémios a Prémios a receber Reducgdo ao valor Prémios a receber
de segurados valor recuperavel receber - liquido desegurados recuperavel - liquido
Automaveis 367727 (988) 366,739 301.248 (273) 300.975
Responsabilidade Civil
Facultativa - RCF 131,080 - 131,080 B9.881 - B89 881
Assisténcia e outras
coberfuras - Auto 25.828 = 25,828 17,949 17.999
Demais ramos 5073 — 5073 4 060 (34 i 4 026
529,708 (988) 528,720 413.188 (307 412,881
7.1.1 Composigao quanto ao prazo de vencimento exercicio comente.
Dezembro Dezembro B8.2.2 Passivo
de 2014 de 2013 Dezem- Dezem-
A vencer 508.956 393.082 bro de Consti- Rever- brode
Vencidos de 1 a 30 dias 20.240 19.629 2013 tuigo sdo0 2014
Vencidos de 31 a 60 dias 161 162 Natureza
Vencidos de 61 a 120 dias 131 117 IR e CS diferidos scbre PIS e COFINS 5016  1.480 (1985 4.541
Acima de 121 dias 220 198 Imposto de renda e contribuigio social
529,708 413,188 reavaliagio de imdveis 319 - (76) 3115
Reducao ao valor recuperdavel (988) {307) IR e CS sobre Aplicagtes Financeiras - 1957 - 1,957
528,720 _ 412.881 8.207 3.447 (2.041) 9.613

Do total de apélices emitidas em 2014, 79% foram parcaladas em alé 4 mesas

{78% am 31 de dezembro de 2013).
7.1.2 Movimentagéo Dezembro Dezembro
de 2014 de 2013
Saldo inicial 412.881 340.219
{+) Prémios emilidos 2245592 1.840.600
{+) I1OF 165.470 135.983
+) Adicional de fracionamento 64.212 58.493
~) Prémios cancelados (71.093 (59.217)
—) Recebimentos (2.287 661) (1.903.132)
Constituicao/(reversdo) de provisdo para perda (BB1) (65)
Saldo final 528.720 412.881
8. Tributos
8.1 Créditos tributirios e previdenciarios
Dezembro Dezembro
de 2014 de 2013
Circulante
Imposto de renda 79 51
Outros 5 [+]
B 57
Nao Circulante
Imposto de renda e contribuigio social diferidos
(vide nota 8.2.1) 30,788 a0.011
Créditos tributarios de PIS & COFINS (i) 12.651 13.803
Qutros i N
Reducao ao valor recuperavel {928) {928)
42.542 42.917

{l) Refere-se a créditos tributdrios de Programa de Integraq;éo Social {F'ISJ e
Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) calculados
sobre o saldo das provisbes de sinistros a liquidar e de sinistros ocarridas mas
ndo avisados,

8.2 Tributos diferidos

8.2.1 Ative Dezem- Dezem-
brode Cons- Rever- brode
2013 tituigao sdo 2014
Diferencas temporarias decormentes de: (*)
Provisdo para obrigagies legais -

COFINS (i) 2.136 - - 2.136
Provisio para obrigagies legais - PIS (i) 1.582 - - 1582
Provislo para obrigactes legais - INSS () 6.551 - - 655
Provisao fiscal - outras (i) 2.473 = - 2473
Provisao para processos judiciais (i) 6,626 454 [1?5} 6.904
Provisdo passivas nao dedutiveis 3.016 - (750 2.266
Redugao ao valor recuperavel de ativos  6.368 1.454 - T.B22
Outros("") 1.259 470 [E-?E; 1.054

30.011 2.378 (1.601) 30.788

{*) A Administragao, utilizando estudos 1écnicos baseados em suas projecbes
futuras de resultados tributdveis e em outros fatores aprovados pelos drgaos
de governanga da Companhia e estima as seguinles capacidades de
realizagio:

(i} Vide nota explicativa n® B.2.1.1.

8.2.1.1 Estimativa de realizagéo - provisio para obrigagdes legais

Os créditos ftributdrios de diferencas tempordrias sobre provisbes para

8.3 Reconciliacio da despesa de imposto de renda e da coniribuicaa
social sobre o lucro

Dezembro Dezembro
de 2014 de 2013
Lucro antes do Imposto de renda (IBPJ) e
da Contribuicdo social (CSLL) (A) 277.415 249180
Aligquota vigente 40% 40%
Imposto de renda @ Contribuicio social
(a taxa nominal) (B) (110.966) _ (99.672)
Farticipagbes nos resultados 4.36 3517
Juros sobre o capital préprio 2,000 7.280
Incentivos fiscais 2.900 2,392
Dividendos recebidos 500 314
Qutros {700y {616}
Total dos efeitos do IRPJ e da CSLL sobre
as diferencas permanentes (C) _16.078 12.B87
Total de imposto de renda e contribuicdo social
(D=B+C) _(94.888)  (86.785)
Taxa efetiva (D/A) 34% 35%
9. Depdsitos judiciais e fiscais
Dezembro Dezembro
de 2014 de 2013
INSS - autbnomos 33.666 31.126
COFINS 14.198 12.162
Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 3378 3329
Programa de Integragdo Social - PIS 7.481 7.357
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 6.174 5.709
Impostos sobre Circulagio de Mercadoria e Servigos 4 441 4.073
Trabalhistas 3.498 3.510
Contingéncias Civeis 4.623 4,846
Qutros depasitos fiscais 4817 4,853
Sinislros 44
77.406
10. Bens a venda - salvados
Composicao quanto aos prazos de permanéncia:
Dezembro Dezembro
_de 2014 _ de 2013
Permanéncia até 30 dias 2.433 3993
Permanéncia de 31 a 60 dias 10.582 9,304
Permanéncia de 61 a 120 dias 2,004 7.958
Permanéncia de 121 a 365 dias 10.008 4,875
Permanéncia a mais de 365 dias 4 567 3978
36.595 30.108
Reducao ao valor recuperavel (7.935) (3.766)
28.660 26.342

Os salvados da Companhia referem-se aos ramos de aufomdveis.
11. Custo de aquisicéo diferido (DAC)
Dezembro Dezembro

de 2014  de 2013
Automoveal 193.137 155.823
Cutros __ 470 427

193607 _ 156.250
0 prazo médio de diferimento dos custos de aquisicao di feridos & dé T2 meses

11.1 Movimentacao
Dezembro Dezembro

obrigagoes legais sao efeluadas sobre processos envolvendo, questies de 2014  de 2013
fributdrias, cuja estimativa de realizagdo depende do desfecho da agio. Saldo inicial 156.250 117.435
Caso houvesse o desfecho de todas as agbes tributanas classificadas como  Adigbes 373.088 306,240
“obrigagtes legais”, de forma favordvel e desfavoravel para a Companhia, Baixas (335.731) _(267.425)
os créditos tributarios, em 31 de dezembro de 2014, realizar-se-iam no Saldo final _183.607 _ 156.250
12. Imobilizado
_Movimentacoes Dezembro de 2014
Saldo residual em Transferéncias Despesas de Depreciagdo Valor Taxas anuais de
Dezembro de 2013 Aquisigtes (i) Balxas depreciagdo Custo acumulada liquido depreciagdo (%)
Terrenos 1.497 = 149.250 — 150.747 - 150.747
Edificagdes (i) 12.810 = _J0.712 = (8.628) BB.857 (5.801) 83,056 20
Iméveis de uso 14.307 = 219.962 = (8.628) 239.604 (5.801) 233.803
Informaética 1.809 1.541 - (42) {1.060) 6.884 {4.636] 2248 250
Moveis, maguinas e utensilios 2.002 240 - (18} (316) 3.303 1.395) 1.908 10,0
Rastreadores 2.588 2.899 =2 = %2 121) 6345 }2 479) _ 3.366 333
Bens moveis de uso 7.332 4,680 _ = __ (&) 3 49?’] 16,532 9 IZHOJI 7. 522
Obras em andamentos = = J3.z2n - 33.21 3321 -
Outras imobilizagtes 1,550 521 ) - [27 676) _ 3.975 {E B07) 1,368 =
Outras imobilizagoes 617 521 33.211 (27 676) 37.186 2.607) 34.579
22.256 5.201 253,173 (8T (12.801) 293.322 (17.418) 275.804

(i) Para este item foi utilizada taxa média ponderada.

g] Em 18 de dezembro de 2014 a Companhia registrou a integralizagio do aumento de capital por aquisigio em imdveis da Porlo Seguro Companhia de

eguros Gerais, no montante de RS 253.173.

www.azulseguros.com.br
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A Companhia ndo observou evidéncias objetivas de “impairment” para os ati-
vos imobilizados & para os ativos intangiveis em 2014 & ndo houve reconheci-
menio de perdas.

13. Contas a pagar

13.1 Obrigacoes a pagar

Dezembro Dezembro

de 2014 de 2013
Servigos de assisténcia 27.097 20142
Dividendos a pagar 20450 18.860
Participacdo nos lucros a pagar 19.348 18.786
Transagdes com partes relacionadas (') 14.409 11.240
Provisdo de benelicios a empregados 1.519 1.210
Cheques emitidos & nao compensados 1.924 2.142
Outras obrigagies 309 1853
B5.056 74.233
Circulante 83.537 73.023
MNéo Circulante 1.519 1.210
{*) Ver nota explicativa n® 27 (i).
13.2 Impostos e encargos soclais a recolher
Dezembro Dezembro
de 2014 _ de 2013
Imposto sobre operagoes financeiras - IOF 36.317 2B.336
Qutros 2810 1.838
Contribuigdes previdencidrias e FGTS 1.640 1.404
Imposto sobre servigos - 1SS 1.104 775
Imposto de renda retido na fonte - IRRF _ FB7 _ 1.275
_ 42638 _ 33.628

13.3 Encargos trabalhistas

Correspondem & provisao de férias e aos respectivos encargos socials.

14. Débitos de operagoes com sSeguros @ resseguros - corretores de se-

guros e ressequros

Referem-se a comissies a pagar aos comreloras por ocasifo da cobranga de

fitulos & as recuparagbes relativas aos prémios restituidos,

15. Depdsitos de terceiros

Referem-se, principalmente, a valores recebidos de segurados para quitagao de

apdlices em processo de emissdo e de recebimentos de prémios de seguros fra-

cionados em processamento, A tabela a seguir demaonstra a aberiura por prazos:
Delia Delaék

30 dias _meses _Total
Cobranca anlecipada de prémios 1.034 7 1.041
Prémios e emolumentos recebidos 0.998 = _0.008
Total em 31 de dezembro de 2014 11.032 7 11.039
Total em 31 de dezembro de 2013 13.578 18 13.597
16. Provisoes técnicas
16.1 Danos
Dezembro de 2014 Dezembro de 2013

Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de
ressequro ressequro ressequro resseqguro
Provisdo de prémios

nao ganhos 1112216 1.112.216 885803 895803

Sinistros e beneficios

a liquidar 239.864 238105 207.860 206.0486

Provisao de sinistros

ocorridos mas nao avisados 56.768 56.768 a37.099 35293

Demais provisbes 2 5683 2563 1820 @ 1.820
1.411.411 _1.409.652 1.142.582 1.138.962

16.2 Pessoas
___ Dezembro de 2014
Bruto de Liquido de
resseguro  resseguro

__Dezembro de 2013

Bruto de Liguido de
resseguro ressequro
Sinistros e benelicios

a liquidar 2.837 2.837 2.975 2.875

Provisdo de sinistros ocor-

ridos mas ndo avisados 191 19 154 134

Demais provistes 8 8 & 6
3.036 3.036 3135 3.115

16.3 Garantia das pmuimes técnicas
D& acordo com as normas vigentes, foram vinculados a SUSEP os seguintes
ativos:

Dezembro Dezembro

_de2014 _ de 2013
Total das provisdes técnicas (A) 1.416.073 1.147.286
Direitos creditarios (i) 438.070 335.362
Custo de aquisicao diferidos 142.055 111.604
Operagies com resseguradoras 1.759 3.640
Depdsitos Judiciais = 363
Fundos e reservas retidos pelo IRB 141 141
Total de ativos redutores da necessidade
de cobertura (B) 583.025 455,110
Hecessidade de cobertura das provisoes
técnicas (C = A-B) _B33.048 _ 692178
MNecessidade de ativos liquidas (ii) (D) 99.960 -
Tilulos de renda fixa - publicos 541.152 237.033
Quotas de fundos de investimento 382.801 515132
Titulos de renda fixa - privados 138.899 BE, 704
Total de ativos oferacidos em garantia (E) 1.062.952 _ B38.B69
Excedente (E-C - D) 129944 146,693

(i) Montante comespondente as parcelas a vencer dos prémios a receber de
apdlices de riscos a decorrer,

(i) A Resolugiao CNSP n® 30213 (substituida pela n® 316/14) passou a exigir qua
as empresas supervisionadas oferacam, no minimo, 20% de seu Capital Minimo
Requerido - CMR em titulos do Tesouro Macional (ou fundos compastos por esses
titulos). O calculo do CMR esta demonstrado na nota explicativa n® 19(f),

16.4 Movimentagdo de saldos patrimoniais de coniratos de seguro

2 resseguro
) Dezembro de 2014 Dezembro de 2013
Passivosde  Alivos de Passivosde  Ativos de
contratos de contratos de contratos de contratos de

SEQUIDS TESSeguros SBQUIDS  TESSEQUIDS

Saldo no inicio do

exercicio 1.147.286 3.640 937741 1.802
Constituigies decor-

rantes de prémios 2.145.972 - 1.758.874 -
Diterimento pelo risco

decorrido (1.839.992) - (1.503.371) =
Aviso de sinistros 1.337.856 152 1.075673 1177
Pagamento de sinistros  (1.314.404) (255) (1.037.547) (105)
Atualizacio monetaria

& juros 1.877 - 41 =
Qutras (constituigao/

revarsao) _(82520)  (1.777) (84.125) 766
Saldo no final do

exercicio 1.416.075 1.760 1,147,286 3.640

16.5 Comportamento da provisdo de sinistros

A tabela a seguir demonstra o comportamento das provisdes para sinistros da
Companhia {(am anos posteriores acs anos de constituigdo, em milhdes),
denominada tabua de desenvolvimento de sinistro:

0 2011 2012

Dezembro

2013

Provisbes para
sinistros no fim do

exercicio anterior B85 101,1 116,7 88,4 1216 158,7 1776 1937
Sinistros avisados - 336,5 422,9 572,9 770,4 875,9 1.065,1 1.265,1
Exercicio atual - 333,5 405,8 551.3 755,5 48,0 1.027.3 1.2153
Exercicios anterioras - 30 171 216 1489 279 378 498
Pagamenios - 320,9 451,2 539,7 733,2 857,0 1.049,0 1.238,6
Exercicio atual - 284 4 387947896408 7291 9074 11023
Exercicios anteriores - 385 63,3 B08 9241279 1416 1363
Provisbes para
sinistros no fim do
exarcicio - bruto
de resseguro 101,1 116,7 88,4 121,6 1588 177.6 1937 2202
DPVAT B1.3
Retrocessio 1.3
Total 302 B

Provisbes para
sinistros no fim do
exercicio - liguido
de resseguro 97,5 114,2 83,9 116,8 1586 176,0 _190,1 2184
(*) Nao inclui DPVAT e retrocessac, A inclusio dessas provistes pode distorcer
as informagdes apresentadas nesta tabela, tendo em vista que tais provisdes
ndo sao materiais (retrocessdo) ou s8o calculadas com base em diferentes
metodologias (DPVAT). O critério de apresentagio das provisdes para sinistro

& sua data de ocorréncia.

A labela a seguir demonstra o desenvolvimento de pagamentos de sinistros
(em milhdes). A linha "sobra (falta) cumulativa® reflete a diferenca entre o Gltimo
valor da provisao reestimada e o valor da provisao estabelecida originalmente.
Essa tabela demonstra a consisténcia da politica de provisionamento de
sinistros da Companhia:

AZUL COMPANHIADES
CHPI/MF: n® 33.448.150/0001-11

Sede: Avenida Rio Brancao, 80 - 137,

(Em milhar

3 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Provisdes para

sinistros B85 1011 116,7 884 1216 158,7 177,6 193,7 220,2
Valor cumulative

& pago

Um ana mais tarde 300 365 634 608 924 127914151363 -
Dois anos maistarde 349 407 683 69,7 1054 13?31502 - -
Trés anos mais tarde 38,1 444 753 792 1119 1449 - -
Quatro anos mais larde 414 501 B30 B45 1180 - - - -
Cinco anos maistarde 468 568 BES 896 - - - - =
Seisancsmaistarde 529 596 906 - - - - - -
Sete anos maistarde 553 631 - - - - - - -
Cito ancs mais tarde. 58,0 - - - - - - - -
Provisdes reestimadas

Um ana mais tarde 323 252 284 352 301 BB 419 427 -
Doisancsmaistarde 205 231 31,3 256 320 360 356 - -
Trés anos maistarde 190 254 206 276 302 204 - - -
Quatro anos mais larde 210 17,2 230 256 238 - - - -
Cinco anos maistarde 151 187 214 194 - - - - -
Sais anos mais tarde 178 184 155 - - - - - -
Sele anos mais tarde 167 128 - - - - - -
Oito anos maistarde 114 - - = = = s M1
Sobra (falta)

cumulativa - bruta

de resseguro 19,2 252 105 (20,6) (20,2) (156) (8.3) 147 220,2
DPVAT 813
Retrocessao 13
Total 3028
Sobra (falta)

cumuiativa - quuldu

de resseguro 183 244 108 [22,411 52_2,9} (13.8) (9.2) 11.0 2184
16.6 Provisdo de sinistros a llquidar judicia
A tabela a sequir demonstra a movimentagao dos sinistros judiciais;
Dezembro de 2014 Dezembro de 2013
Bruto de Liquido de Bruto de Liquido de
ressequro resseguro resseguro resseguro

Saldo inicial 43.429 41.661 43.066 41.716
Total pago no pariodo (9.818) (9.700) (7.682) {7.899)
Novas constituiches no periodo 2,378 2.378 2.118 2118
Baixas da provisio por éxilo (2.618) (2.618) {2.060) (2.060)
Baixa da provisao por

alteragdo de estimativas

ou probalidades 14.509 14.441 7.1 6.900
Alleracao da provisao por

atualizacao monetaria

& juros (i) 1.876 1.876 _BBE BRE
Saldo final (ii) 49756  A4B.038 43429 41661
Quantidade de processos 2,938 2.936 2518 2518

(i) Atualizaciio monetdria de acordo com a taxa de atualizagio monetdria dos
debitos judiciais do Tribunal de Justica de Sao Paulo,

(i) Mao incluem saldos de DPVAT,

17. Previdéncia complementar

De acordo com a Lei Complementar n® 105/01, as seguradoras ndo podem
operar com previdéncia complementar, devendo constituir uma sociedade
independente. No primeiro semestre de 2003, a Companhia transferiu parte de
sua carteira para outras entidades no mercado. Para o montanie referante ao
“Plano Auxiliar Previdéncia®, comercializado anteriormente pela Auxiliar
Seguradora S.A. (empresa incorporada com denominagdo de Rio Branco
Seguradora 5.4.), a Companhia mantém na rubrica “Provisao de beneficios a
reqularizar™ a parcela referente aos participantes que ainda naoc se
pronunciaram com relacio ao resgate total do citado plano de previdéncia,
apos a publicagio de convocacdo em i’nrnal de grande circulagao.

18. Outros débitos - provisdes judicials _

A Companhia & parte envolvida em processos judiciais, de nalurezas
tributaria, trabalhista e civel.

As provisbes decorrentes desses processos sao estimadas e atualizadas pela
Administragio, amparada pela opinido do departamento juridico da Companhia
& de seus consultores externos. Contudo existem incertezas na determinacio
da probabilidade de perda das agdes, no valor esperado de saida de caixa e
no prazo final destas saidas.

Fiscais (a) Ihisias [dj Civeis ()  Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 58.578 11447 74.839
Constituigies 1.671 EIE B.780 11.066
Enc.Exito/reversbes :2 015)  (1.525) (8.551) (12.001)
Atualizacio monetaria 3.367 108 B47 4322
Salde em 31 de dezembro de
2013 61602  4.011  12.523 78,136
Constiluigbes B850 1103 5015 6968
Enc.Exito/reverses tMDJ (10d4) (2.588) (2.832)
Pagamentos (168) (2.227) (2.395)
Atualizagio monatéria 4. ??1 304 (639) 4436
Saldo em 31 de dezembro de 2014 67.083 5146 12.084 84.313
Quantidade de processos 49 150 164 b3

(a) Provisio para processos fiscais
As acbes judiciais de natureza fiscal (tributaria), quando classificadas como
obrigagoes legais, sao objeto de constituigao de provisao independentementa
da sua probabilidade de perda. As obrigagtes legais da Companhia estao
classificadas como probabilidade de perda possivel. As demais agbes judiciais
fiscais sao provisionadas, desde que a classificagio de risco de perda seja
provéavel, Segue a composicio destes processos por natureza:

Dezembro Dezembro

de 2014 _ de 2013
INSS - autGnomas {iii) 31.339 28.923
COFINS (i) 14.198 12.162
PIS (ii) B.116 7.566
Contribuigio social - dedutibilidade base imposto {iv) 4534 4.502
1CMS (v) 4.410 4.044
QOultras 3169 3.148
Imposto de Renda 1.7 1,257
67,083 61,602

i) COFINS

om o advento da Lei n® 9.718/98, as companhias de seguros e de previdencia
complementar, entre outras, ficaram sujeitas ao recolhimento da COFINS,
incidente sobra suas receitas a aliquota de 3%, a partir de fevereiro de 1999, e
de 4% depois da promulgagdo da Lei n® 10.684/03. A Companhia guestiona
judicialmente essa tributacio, bem como a base de calculo lixada pela Lei n®
9,718/98, que conceituou faturamento como equivalente a receita bruta,
Ma acio movida pela Azul Seguros, atualmente aguarda-se o julgamento do
Hecuré‘;u Extraordinario n® 400.473 interposto pela Companhia.
(i) PI
A Companhia discute a exigibilidade da coniri
das Emendas Constitucionais - EC n™ 01/84, 1
base de cdiculo e a aliquota da contribuicio, que passou a incidir sobre a receita
bruta ional, e da Lei n® 9.718/98, cuja coninbuigio passou a incidir sobre a
receita bruta, independentements da classificacio contabil. Na acao que discute a
EC 01/94, -58 julgamento do Recurso Extraordindrio n® 427 966 interposto
pela Unido. Na agdo que discute a EC 10V96, aguarda-se julgamento do Recurso
Especial @ do Recurso Extracrdingrio interpostos pela Companhia. Na acio que
discute a EC 17/97, houve o levantamanto dos sitos no montante de RS 1.054.
Na agio que discute a Lei 9.718/98, atualmente aguarda ju nto do Recurso
Extraordindrio interposio pela Unido, que foi sobrestado até o juigamento do RE n®
400.479 e do Agravo de Instrumento n® 732,247,
(iii) Instituto Nacional da Previdéncia Social - INSS autdnomos
A Companhia discute judicialmente os valores relativos & contribuigio
previdencidria, requerendo a suspensio da exigibilidade da referida
contribuigdo incidente sobre as remuneragies dos autonomos, BMpresanos o
avulsos, nos termos da Lei n® 9.876/99, por entender ser indevide o adicional
de 2,5% exigido somente para as instituigées financeiras e seguradoras,
Ma agdo que discute a LC B4/96, aguarda-se o julgamento do Recurso de
Apelagao interposto pela Companhia. Ma agdo que discute a Lei 9.876/99,
aguarda-se julgamento do Recurso Especial e do Recurso Extraordinario
interpostos pela Companhia.
Mestas agbes movidaz pela Companhia houve adesio ao programa de
parcelamento de débito da Lei n” 11.941/09, relative a discussao da incidéncia
sobre a comissdo dos comelores, prosseguindo somente com a discussio em
relagio ao adicional de 2,5%, que atuaimente aguarda o juigamento do
Recurso Extraordinario interposto pela sociedade.
(iv) CSLL
A sociedade Rio Branco, incorporada pela Companhia, foi autuada pela
Secretaria da Receita Federal pelo ndo recothimento da CSLL no periodo de
1992 a 2000. A sociedade discute administrativamente a aplicagio desse auto
de infragio, uma vez que possul decisdo transitada em julgado que (he confere
o direito de ndo recolher a referida contribuicio. Atualmente aguarda-se o
!ulgarnerdo dos Recursos Especiais interpostos pela Unido e pela sociedade, em
ace de decisao que deu parcial provimento ao Recurso Voluntario.
(v) ICMS sobre salvados
A Companhia discute judicialmente a nao incidéncia do ICMS sobre a alienacac
de salvados de sinistros. No julgamento do Recurso Especial a agao foi julgada
procedente, contudo em seu volo condutor do actrdio, o Ministro Relator fez
uma ressalva ao distinguir: a operacio de venda que estaria fora do alcance da
Iributaciio do ICMS referindo-se somente aos bens salvados de sinistros
imprestdveis ao uso a que se destinavam e excluiu, dessa maneira, 0s veiculos
recuperados de furto e roubo, Nao obstante a oposigio de embargos de
declaragio a época para demonstrar o ndao cabimento de tal distingao, tal
recurso restou rejeitado pelo Tribunal.
Em cumprimento ac acérdao, foi reguerido o levantamento dos valores
depositados, porém nao fol aulornzado o levantamento integral do valor, em
fungio da diferenciagio proferida pelo STJ. Foi interposta reclamacio pela
Companhia, a qual teve julgamento improcedente, Com o esgolamento dos
recursos cabiveis, fol ajuizada agio rescisdria para tentar desconstituir o
acordao proferido que weiculou a indevida distingao entre os salvados de
sinistro para fins de nao incidéncia do ICMS.

a0 ao PIS, instituida nos termos
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{b) REFIS
Em dezembro de 2013, a Companhia aderiu ao programa de recuperagao
fiscal - REFIS (“REFIS da crise”), instiluido pelas Leis n® 11.941/08 e Lei
A" 12.865/13, com os beneficios previstos na referida legislacao,
Os pagamentos relativos 4 adesao foram efetuados a vista, com o recolhimenta
imediato dos tributos efou com o pedido de conversao de parte dos depdsitos
em renda da Unido.
Qs bensficios razidos pelo REFIS, o qual houve adesao das Sociedades,
permitiu, com base no art. 1°, § 3°, | da Lei 11.941/2009 e Lei 12.685/13, a
reducdo de 100% das multas de mora e de aficio, 40% das multas isoladas,
45% dos juros de mora e 100% dos encargos legais. Os beneficios da adesaa
pelo programa de recuperagdo fiscal no resultado das Companhias foi o
equivalente a RS 904. Seque o montante da divida incluida no REF|S:
Principal Juros Total
1.840 368 2.308
B0 _ 371 1177
2746 739 3.485

INSS Autdnomos
Prejuizos Fiscais

g;:} Contingéncias fiscais e previdenciarias
Companhia € parle em outras agdes de nalureza fiscal e previdencidria que
nao sao classificadas como obrigacies legais e ndo sd0 reconhecidas
contabilmente, quando classificadas como perda possivel ou remota. Os
valores emolvidos em agbes fiscais e previdenciarias de perda possivel tem
saU risco total estimado em RS 4.383 (RS 3.953 em 31 de dezembro de 2013)
A principal refere-se a discusso do INSS sobre participagdo nos lucros a
resultados da Companhia,
(d) Provisdo para processos e contingéncias trabalhistas
A Companhia é parte em agbes de natureza trabalhista & os pedidos mais
frequentes referem-se a horas extras, reflexo das horas extras, descansa
semanal remunerado, verbas rescisorias, equiparacac salarial e descontos
indevidos. A probabilidade desses processos judicials esta classificada coma
perda provdvel. O prazo médic para o desfecho das agdes trabalhistas na
Companhia & de 30 mases.
Adicionalments as provisbes registradas existem outros passivos confingentes
no montante de RS 44 (RS 138 em 31 de dezembro de 2013) para os quais,
com base na avaliagio dos advogados da Companhia (perda possivel), nao ha
consfituicio de provisao. Apesar das incertezas envolvidas na determinagao
dessas obrigagdes, a Administragio ndo espera que haja efeitos significativos
no resultado da Companhia pelo desfecho destas aghes.
(e) Provisdo para processos ¢ contingéncias civeis
A Companhia @ parte integrante em processos de natureza civel, Os pedidos
mais frequentes referem-se a danos morais, malerais, corporais @
sucumbéncia. A probabilidade desses processos judiciais esta classificada
como perda provavel, O prazo médio para o desfecho das agbes civeis na
Companhia & de 24 meses,
Adicionalments as provistes registradas existem outros passivos cnntlngemas
ndo registrados contabilmente, no montante em riscos de RS 16.849 (RS 6.771
em 31 de dezembro de 2013) para os quais, com base na avaliagao dos
advogados da Companhia, as perdas sao consideradas possiveis, nao
havendo constituicdo de provisdo para esses processos, Apesar das incerlezas
envolvidas na determinagio dessas obrigagoes, a Administracdo ndo espera
que haja efeitos siginificativos no resultado da Companhia pelo desfecho
destas agies.
19. Patrimonio liquido
{a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2014, o capital social autorizado subscrito e integrali-
zado é de AS 488.173 (RS 200.000 em 31 de dezembro de 2013), dividido em
25943 605 (unidades) acdes ordinarias nominativas escriturais e sem valor
nominal.
A AGE de 18 de dezembro de 2014 aprovou o aumento do capital social na
montante de RS 253.127, dividido em 7.953.465 (unidades) de agbes ordinanas
nominativas escriturais e sem valor nominal, a ser realizado pela Porto Sagura
Companhia de Seguros Gerais, mediante o aporte de bens imdveis
determinados, este aumento esta em aprovacao pela SUSER
E:b] Reserva de reavaliagao

onstituida em exercicios anteriores em decomméncia das reavaliagbes de bens
do ativo imobilizado com base em laudos de avaliacio, emitidos por peritos
especializados.
A realizacdo dessa reserva, proporcional 8 depreciagao dos bens reavaliados,
foi transferida para lucros acumulados no periodo no montante de RS 94 (RS
894 em 2013). Esse valor serd considerado para cdlculo de dividendos minimos
obrigatdrios. A Administragiio decidiu pela manutengio dos saldos existentes
da reserva de reavaliacao até a efetiva realizacio, conforme previsto na Lel n®
11.638/07.
) Reservas de lucros

i) Reserva Legal
A reserva legal, constituida mediante a apropriagio de 5% do lucro liquido da
exgrcicio, tem por finalidade assegurar a integridade do capital social, em
conformidade com o artigo 183 da Lei n® 6.404/76
Em 31 de dezembro de 2014 seu saldo era de RS 20.866 (RS 27.728 em 31 da
dezembro de 2013).
(il) Reserva Estatutéria
A reserva para manutencao de participagoes societanas tem como finalidade
preservar a integridade do patrimonio social, evitando a descapitalizacao
resullante da distribuico de lucros ndo realizados. Serdo destinados a essa
reserva, em cada semestre, os lucros liquidos nao realizados que ultrapassarem
o valor destinado a reserva de lucros a realizar prevista no artigo 197 da Lei n®
6.404/76. Em 31 de dezembro de 2014 seu saldo era de RS 57.700 (RS
248,212 em 31 de dezembro de 2013).
{d) Ajuste de avaliagao patrimonial
Os ajustes de avaliacio patrimonial da Companhia referam-se, principalmente,
a variagao do valor justo dos alivos financeiros disponivels para venda, liquidos
dos efeitos tributarios (ver nota explicativa n® 6.1.1).
(e) Dividendos e juros sobre o capital proprio
De acordo com o estatuto social, sdo assegurados aos acionistas dividendos
minimos obrigatérios de 25%, calculados scbre o lucro liquide do exercicia
ajustado. O pagamenio dos dividendos obrigatdrios poderd ser limitado ao
mantante do lucro liquido que tiver sido realizadoe nos termos da lei. O paga-
mento de Juros sobre o Capital Prépnio - JCP (liquido dos efeitos tributanos) @
imputade aos dividendos minimos obrigatdrios. A provisdo relacionada a qual-
quer valor acima do minimo obrigatdno serd constituida na data em que for
aprovada, antes disso sera mantida no patrimdnio liquido, conforme apresen-
tado na demonstracio das mutagdes do patrimdnio liquido.
A AGOVE de 31 de margo de 2014 aprovou a distribuicsio de dividendos adicionais
no valor de RS 30.000, referente ao exercicio de 2013, sem retengao de imposta
de renda na fonte. Adicionalmente, foi referendada a distribuicio de JCP referenta
an exgrcicio de 2013 no montante de RS 15,470, liquido de imposto de renda.
A AGE de 18 de dezembro de 2014 aprovou a distribuicio de dividendos inter-
medidrios no montante de RS 253.173, mediante a ufilizagio de valores retidos
am contas de reserva estatutana (lucro de exercicios anteriores - RS 188.212)
e distribuicdo infermedidria com base no lucro parcial deste exercicia
(RS 54.962), relativos ao pericdo de 01 de janeiro de 2014 a 30 de junho de
2014, conforme apurado nas demonstragbes financeiras levantadas em 30 de
junho de 2014, Esses dividendos foram pagos em 19 de dezembro de 2014.
A .ﬁ.dminislfa?an da Companhia aprovou, nas reunides do Conselho de Admi-
nistragdo realizadas em 27 de outubro de 2014 & 10 de dezembro de 2014, a
distribuicdo a seus acionistas de JCP no valor de RS 19.125 (RS 15.470 em
2013}, liquidos de imposto de renda. O JCP imputa-se ao valor de dividendos
minimos obrigatdrios. Os dividendos minimos € os adicionais propostos (a se-
rem aprovados na AGOE de 31 de margo de 2015) foram calculados coma

SEQUEI:
Dezembro Dezembro
de 2014 de 2013
Luero liquide do exercicio 162.760 143,628
E] Reserva legal - 5% (8.138) (7.181)
ealizagao da reserva de reavaliagao e 94 94
Lucro bdsico para determinacao do dividendo 154.716 136.541
Dividendos minimos obrigatorios - 25% 38.679 34,135
JCP distribuido - liguido 18.125 15.470
Dividendos minimos 19.554 18.665
Dividendos adicionals propostos 15.500 15,000
Total de dividendos e JCP 54, 1?‘9 49.135
Total por agao (RS) 2,73
(f) Demonstragac do patriménio liquido ajustado (PLA)
Dezembre Dezembro
de 2014 de 2013
Patriménio liquido 565.313 477.962
(=) Participacao em sociedades financeiras e nao fi-
nanceiras {716) (B88)
(=) Despesas antecipadas :1.914} (1.405
(=) Ativos intangiveis @07y (782
Patrlmﬁnln liguide ajustado (PLA) _561.776 _ 475.077
em de solvéncia (1) (*) = 351.775
p tal base (I1) 15.000 15,000
Capital de risco de subscrigio 493.865 404,283
Capital de risco de crédito 26.528 23.220
Capital de risco operacional 14.559 13.018
Efeito da comrelagao entre 0s capitais de risco {12.744) (11.124)
Total de capital de risco {il? 522212  429.397
Capital Minimo Requerido (maior entre |, e lll) 52 429,397

Suficiéncia de capital 39.564 45,680

(") A Resolugao CNSP N° 30272013 exfinguiu a partir de 1" de | [anatm de 2014

a margem de solvéncia como compaonents do ca |Ial minimo requerido.

20. Variagdes das provisoes técnicas de prémios

As despesas com provisdes lecnicas apresentaram a sequinte varagao:
Dezembro de 2014 Dezembro de 2013

" Bruto de Liquido de  Bruto de Liquido de

resseguro resseguro resseguro | uro

Proviséio de prémios ndio ganhos (212.419)  (212.418) (188.749) (188.779)

PPNG - Riscos vigentes

no emitidos (3.994 (3.994 (834) (834)

Qutras provisbes (639 {B39) 499 400
_(217.052) (217.052) (189.084) (189.114)
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAD AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS5 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

Pares Empreendimentos e

Dezembro de 2014 Dezembro Dezembro  participagdes S.A, Quant. Acbes %
) Prémios de2014 de2013 . .o Brasil Garfinkel 18.285.878 32,85
Prémios  cedidos %: SUFINS (354811 (27.725)  Clausa Campos Garfinkel 16.986.763 30,52
ganhos (ressequro) Ressegurado FIS (5.729)  (4.298) pos : 986. :
Aitomieis T enhos loans ?53 lessegurad® o iras (3.126)  (2.068) Ana Luiza Gampos Garfinkel 10.192.058 18,31
Aesp. Givil 421,989 897 0 ) ) (44.336) _ (34.992] Bruno Campos Garfinkel 10,192,058 1831
Compraensivo 54 1 2 27.Resultado financeiro Agdes ON 55.656.757 100,00
EF"‘;‘ ITE _ ; s : g-:ggg e g DE;BI'EE:: Dﬂgﬂﬂz'lgﬁ Ana Luiza Campos Garfinkel 6.794.705 50,00
ssistencia e oulras coberfuras auto . . de 2014 des013 g > Garfinkel B.794.705 5000
Demais Ramos 2,264 (98) -4 Ganhos liquidos de variagio no valor justo e AmﬁTs pah:ﬂp-ns arfinke ST s ii:iuLd:i
2,018,488 1.654 0 receita de juros de atives linanceiros ao Flgsag Empreendimentos @ M g
valor justo por meio do resultado 130570  71.024
Dezembro de 2013  Feceita de juros de: Participagdes 5.4, Quant, Agoes %
Prémios - Fracionamento de prémios de operagdes de seguros 64.212 58.493 Jayme Brasil Garfinkel 3.011.138 100,00
Prémios cedidos % \Variaghes monetdrias dos depdsilos judiciais 6.231 4177 3.011.138 100,00
_ ganhos (resseguro} Ressegurado Oulras ) 4,865 4,536 Itauseq Participagdes S.A. Quant. Agbes %
Automoveis 1.150.834 (1.371) 0 Total de receitas financeiras 205878  138.230 Banco ltaucard 5.A. 1.582.676.630 31,21
Resp. Civil 332.827 (844) 0 variagdes monetérias de encargos sobre tributos llad Unibanco S.A 2933672311 57.85
Compreensivo 682 B 1 alongo prazo (5.257)  [4.313 p : iy '
o p ( ) Ba
DPEVAT 54717 - 0 a nco Itat BBA S.A. 554,902,067 10,94
Assisténcia e oulras coberiuras auto 94,121 {85) 0 gﬂﬁ:{?ﬂﬂﬁ de-S0gur ﬁg:]‘;; ‘4!:;;;:: 5.071.251.017 100,00
Demais Ramos 2.527 LBEQ]) -23 ) Itad Unibanco S.A. Quant. Agoes %
TEAE = TH A = Total de despesas financeiras {16.077) JETRS) -~ e Ao P R A S TR
1.635.708 (2.865 1] . Itad Unibanco Holding S.A 2,124 156,731 1000
- e Resultado financeiro 189,801  128.447 U Unibanco Holding 5.A. % 190, 0,00
22. Sinistros ocorridos 28, Transagdes com partes relacionadas —  Agdes ON 2.124.156.731 100,00
Dezembr nd:hiué: Dezembr "‘Lﬁuég As operacoes realizadas entre partes relacionadas sdo efetuadas a valores, Iad Unibanco Holding S.A. 2,057.245.497 100,00
- . . 2z 4 prazos @ taxas médias compativeis as praticadas com terceiros, vigentes nas Agdes PN 2.057.245.497 100,00
ns:::;l:fii:lrg‘: 31mstrﬂllt:l.?lgi{:?rJI Dirg::t;g: s]ﬂiﬂmlld?% respectivas datas. As principais transactes sao: Banco Itaucard S.A. _ Quant. Agbes %
s B865.270) 80,6 (710.094) 817 (i) Despesas administrativas repassadas pela ulilizacio da estrutura fisica e d@  1ag Unibanco S.A, 233.014,350.491 9702
Aesp. Civil Facullativa (236621} 561 (174.560) 524 Pessoal junto a Porto Seguro Cia. de Seguros Gerais; Outros 4.948.280,291 2,08
i ! " {ii) Prestacdo de servicos de monitoramento efetuado pela ligada Protecio e
Gé)mpreenslm " 5 - asis Modiceamants 90 g V0B Acoes ON 237.962.639.782 100,00
mipresarial {1 : 1 g amento; aid i
DPVAT (B5.124) 87,3 (47.766) g7, 3 (i) Prestacio de servigos de administracio de carfeiras contratados da ligada :iﬁ:'g:lmu Holding 3.4. :;;;ggg”g :%gg
Assisténcia e Ouiras Portopar; 3 i
Coberturas - Auto {95.509) 1045  (69.846) 742 (iv) Convénio de utilizagio do meio de pagamento cariio de crédito entre a Banco Itad BEA S.A, Quant. Agdes %
Demais Ramos i .2{%53,23} 122‘; i oa[gﬁ E‘é: .g Companhia e a ligada Portoseg para pagamento de apdlices de seguros; :éa'-l Unibanco Holding S.A. 4.474.436 100,00
0.5 iy LA S5 0 1.2 (v) Prestacio de servigos de "Call Center” contratados da Porto Atendimento. utros 1__000
23. Custo de aquisigio {a) Os saldes a receber @ a pagar por transagoes com partes relacionadas Acgdes ON 4.474.437 100,00
Dezembro Dezembro eslao demonstrados a seguir: Itadi Unibanco Holding S.A. _ 4.474.436 100,00
o — ar-Harr- I s i
1di Itad Idi AL A
Custos de comissiona- Custo de comissiona- Passivo tay Unibanco Holding 5 A - Quant, Agdes *
aguisigdo _ mento (%) aquisicdo _mento (%) Porto Seguro Cia. de Seguros Gerais 14,408 11.240 IUF_W‘H - Itati I..fnlbancu Pa_rhclpaq;:ues SA. 1.412.718.681 51,00
Automdveis (275.428) 19,3 (219.722) 19,1 14,409 11.240 Mausa - Investimentos ltad S.A 1.071.022.908 38,66
Resp. Civil Facultativa (73.139) 17.3  (56.275) 16,9 Dezembro Dezembro Outros 286294954 10,34
Compreensivo Empresarial (4) 7.4 {210) 30,8 de 2014 de 2013 Acdes ON 2.770.036.544 100,00
EPW;E N (1.068) 14 (784) 14 Despesas  Total Despesas  Total Outros 2,760,796,137 100,00
ERIERKH 0. LAAD Resultado Agbdes PN 2.760.796.137 100,00
Coberluras - Auto ~ (16.407) 18,0 (18.501) 175  Porto Seguro Cia. de Seguros Gerais 146,116 146,116 107.598 107.598 ¢ A b 5 k .
Acidentes Pessoais Indivi- Porto Atendimento 8694 8694 GE19 6619 IUPAR - Itai Unibanco Participagdes 5.4, Quant. Acoes %
duais {BBEj 36,8 (1.007) 398 Pprotecac e Monitoramento 5327 5327 2268 2268 llausa-Investimentos ltau S.A.
(366.880 18,2 (294.499) 180 Pporioseg 1422 1422 a76 876 lagdes classe A) 355.207.092 50,00
23.1 Custos de aquisigio - por tipo de despesa Portopar 296 206 435 435 Companhia E johnston de Participagoes
Dezembro Dezembro _161.B55 161.855  117.796 117.796  (agdes classe B) 355.227.092 50,00

) ) ) _de 2014  de 2013 Dezembro Dezembro Acoes ON 710.454.184 100,00
gomussgas sobre prémios ralvdnaq;a :3%3.362] 13;3.;2531 _ de 2014  de 2013 |tadsa - Investimentos Itad S.A. '350.942 273 100,00
utras despesas de comercializacao (23.875) (20, Participagao nos lucros - administradoras 14,153 155589 Acdes PN 450.942 273 100.00
Variagio das despesas de comercializaciio diferidas 37,357 38,883 Honorarios de diretoria e encargos 128 1eia JESSTO Ll sen s 7
[SEE.BE-U} {29414991 15.415 17.573 iisa - Investimentos ltad B uant. Agoes v
24. Outras receitas e despesas operacionais 29, Outras informagdes Fundagao Petrobras de Seguridade
Dazembro Dezembro (a) Comité de Auditoria Social - PETROS . : 352.863.556 15,00
de 2014 de 2013 O Relatério do Comité de Auditoria fol publicade em conjunto com as demons- Alfredo Egydio Arruda Villela Filho 27B.822.933 1185
Receilas com operagdes de seguros T B909 33544 ftragbes financeiras de 31 de dezembro de 2014 da Porto Seguro 8.A., A atua- Ana Lucia de Mattos Barretto Villela 278822933 1185
Receitas com operagbes de seguros - DPWVAT 359 271 ¢io do Comité de Auditoria da Companhia abrange todas as sociedades do  Fundagio ltad Social 265.756.189 11,30
Total de outras receitas 7.268 33.815 grupo Porto Seqguro, sendo exercida a partir da Porto Seguro S.A., companhia Rudric ITH S.A. 1820660681 7.74
Despesas com inspecao de riscos (35.703) (31.752)  aberta, detentora do controle das sociedades que integram o grupo. Outras a04 092 025 42 26
Despesas com adm.de apolices e confratos (25.083) (21.091)  h) Composico aciondria Aotes ON 2 352.42,3.?[}?’ 1[]-DIﬂﬂ
Despesas com encargos sociais (6.858) (6.140 Azul C hia da Se Gerai Q L Ach o b : : 3 St 4
Despesas com cobranca (5.689)  (6.ap1) Azul Companhia de Seguros Gerais Quant. Agoes o Alfredo Egydio Arruda Villela Filho 153.189.146 4,08
Convénio DPVAT (5.782) {(4.270) Porto Seguro S.A, _ 17.938.375 69,14 Ana Lucia de Maltos Barretto Villela 142,814,249 380
Provisdo para redugdo ao valor recuperavel (4. 796) 2301 Porto Seguro Cia. de Seguros Gerais 7953465 3066 RudricI|TH S.A. 118.643.826 3,18
Qutras {2.3?5] {454{:' Qulros 51 ?65 'D.EC} Outros 3.343.063.058 88,97
%sp-esas COM Servigos de asua;slénc:a 2.816) 1{2.3?3 25.943.605 100,00 Acoes PN gy e
spesas com dispositive anti-furto 212 3.209) Porto uro Cia. de urns Gerais Quant. Agdes % < o - el ey :
Total de outras despesas g2 723 {??139% Porto S?:?uru S A Seg 485 854 224 100,00 Companhia E.Johnston de Participagoes Quant. Agdes %
Qutras receitas e despesas operacionais (B5.455 {43.580 Oulros 1 000 Fernando Roberto Moreira Salles 480 25,00
25. Despesas administrativas 4B5.854.225 100.00 J0d0 Moreira Salles 480 25,00
Dezembro Dezembro  Porto Seguro S.A. Quant. Agoes % Pedro Moreira Salles 490 25,00
. de 2014 _ de 2013  pqryy Saquro Itau Unibanco Participagtes S.A. 228,941,889 70,82 Walther Moreira Salles 490 25,00
copacs companinages () (93.588)  (72.504) outros 94,351,141 29,18 Agdes ON 1.960 100,00
Pessoal @ beneficios pds-emprego (41.139) 35.135{ 313.'2'95-'030 16ﬁ~ﬂh & . y :
Localizagdo e funcionamento (15.950) (13.629 st &3 00 Fernando Roberto Moreira Salles 880 25,00
Servicos de lerceins {(14.748) (13.018) Porto Seguro ltad Unibanco Jodo Mareira Salles 980 25,00
Donalivos e confribuigbes 5869) (6.016) Participacdes S.A. Quant. Agdes % pggrg Moreira Salles 980 25,00
Conmvénio DPVAT 3.075) {E.l:}ﬁfﬂ}l Pares Empreendimentos e Participacies S.A. 94.021.035 41.07 Walther Moreira Salles 980 Eﬁlﬂﬂ
Qutras {575) (134}  hauseq Participagbes 5.A. 52.808.240 23,07 sk 53 :
Publicidade & publicagbes legais {49-1; l355; ltat Unibanco S.A. 43.651.038 19,07 Ac¢besPN 3.920 100,00
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PARECER DOS ATUARIOS INDEPENDENTES

Aos Aclonistas e Administradores da

Azul Companhia de Sequros Gerais

S&o Paulo - SP ,

Examinamos as provisbes técnicas, exceto aguelas referentes ao seguro
DPVAT, no montante de RS 82248 mil, @ os ativos de ressequro e refrocessao
registrados nas demonstrages financeiras e os demonsirativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retenclo da Azul Companhia de
Seguros Gerals ("Socledade”), em 31 de dezembro de 2014, descritos no
anexo | deste relatério @ nas notas explicativas integrantes das demonstragdes
financeiras da Sociedade, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracio, de acordo com 05 principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atudria - IBA @ com as normas da Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP

principios atuarials requerem que a auditoria atuarial seja planejada e
executada com o objetivo de obter sequranga razoavel de que as provisbes
tecnicas, os ativos de resseguro e retrocessao registrados nas demonstractes
financeiras e os demonstrativos do capital minime, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes tecnicas, da solvéncia e dos limites
da retancio estao livres de distorgéo relevante.

Em relagio ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a
adequacio dos demaonsiratives da solvéncia e do capital minimo da Sociedade
e ndo abrange uma opinido sobre as condigbes para fazer frenfe as suas
obrigagtes corenles e ainda apresentar uma situagao patimonial & uma
expectativa de lucros que garantam a sua continuidade no futuro,

Uma auditoria atuarial emolve a execugao de procedimentos selecionados
para obtencao de evidéncia a respeito dos valores das provises técnicas e
dos ativos de resseguro e retrocessac registrados nas demonstracies

BRAULIO FELICISSIMO DE MELO - Atudrio MIBA n® 1588

o5 ativos de ressequro e retrocessdo registrados nas demonstragbes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes lécnicas, da solvéncia e dos limites
de retencdo acima referidos da Azul Companhia de Seguros Gerais em 31 de
dezembro de 2014 foram elaborades, em todos 0s aspectos relevantes, de
acordo com oS principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atudria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CHNSE
Sao Paulo, 11 de fevereiro de 2015
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Responsabilidade da Administragao financeiras e dos demonstralivos do capital minimeo, dos valores redutores da E“gﬁ gsatista da Costa Pinte
A Administragdo é responsavel pelas provisdes técnicas, pelos ativos de necessidade de cobertura das provisbes técnicas, da solvéncia e dos limites YO58 280 3 DEIOitte

resseguro @ refrocessdo registrados nas demonstraghes financeiras @ pelos
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de
cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e dos limites de retengdo
elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Inslituto

de retencdo, Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
atugrio, incluinde a avaliagac dos riscos de  dislorgao  relevante
independentemente se causada por fraude ou erro, Nessas avaliagoes de
risco, o atuario considera os controles internos relevantes para o calculo @

Demonstrativos do Parecer Atuarial
1. Demonstrativo dos limites de retengéo

Brasileiro de Audria - IBA & com as normas da Superintendéncia de Seguros elaboragio das provisbes técnicas e dos ativos de resseguro @ retrocessao (Ramos SUSEP) . 31122014 311272013
Privados - SUSEP e do Conselho Macional de Seguros Privados - CNSP, e registrados nas demonsiragdes financeiras e dos demonsirativos do capital 141, 167, 589, 621, 622, 654, 655, 745, 981, 933 389 322
pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitira minimo, dos valores redulores da necessidade de cobertura das provisdes 114 1.000 1.290
sua elaboragio livre de distorgdo relevante, independentemente se causada técnicas, da solvéncia e dos limites de retencio da Sociedade para planejar 118 1.000 561
por fraude ou erro, procedimentos de auditoria atuarial que sdo apropriades nas circunstincias, 116,351 1.000 _ 322
Responsabilidade dos atudrios independentes mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses 542,553 1.425 1.290
MNossa responsabilidade & a de expressar uma opiniio sobre as provisdes confroles internos da Azul Companhia de Seguros Gerais. 588 1.425 1.143
técnicas e 0s alivos de resseguro e ratrocessao registrados nas demonstragies  Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente @ apropriada para 520, 531 1,556 1.280
financeiras @ os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da  fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial, 111,113, 115, 117, 118, 141, 196, 525, 739, 740,
necessidade de cobertura das provisBes técnicas, da solvéncia e dos limites Opinido 743, 748, 747, 748, 749, 750, 351, 1101, 1102,

1107, 1108, 1162, 1163, 1164, 1165 = 322

de retengdo com base em nossa audiloria atuarial, conduzida de acordo com
05 principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA. Estes

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da

Azul Companhia de Seguros Gerais

Rig de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragies financeiras da Azul Companhia de Seguros
Gerals (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2014 e as respectivas demonstragbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como © resumo das principais praticas
contabeis 8 demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragoes financeiras
A Administragiio da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada
apresentacio dessas demonsiracdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicdveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos
que ela delerminou como necessdrios para permitir a elaboracao de
demaonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente
s causada por fraude ou armo.

Responsabilidade dos auditores independentes

Mossa responsabilidade @ a de expressar uma opinido sobre essas
demonstractes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas  brasileiras e internacionais de  auditoria.

Em nossa opinifio, as provisfes lécnicas, exceto aquelas referentes ao seguro
DPVAT, no montante de RS 82.248 mil que nao foi objeto de nossos exames, e

Essas normas requenem o cumprimento de exigencias eticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter uranca
razoavel de que as demonstragbes financeiras estio livres de distorgao
relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para
abtencio de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagies apresentados
nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante
nas demonstragies financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. MNessa avaliacio de riscos, o auditor considera s controles internos
relevanies para a elaboragio e adequada apresenlagio das demonstracoes
financeiras da Companhia para plangjar o5 procedimentos de auditoria que
slo apropriados nas circunstdncias, mas ndo para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacio da adequagdo das praticas contabeis
utiizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao,
bem como a avaliacido da apresentacao das demonstracdies financeiras
fomadas em conjunio.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinifio.

Opinido

Em nossa opmiao, as demonstracdes financeiras anteriormente refenidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicac
patrimonial e financeira da Azul Seguros Companhia de Seguros Gerais am 31
de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagies e o0s seus fluxos de

Esse modelo serve para quando vanos ramos tiverem o mesmao limite,

caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis @s  entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSER.

Outros assuntos

Demenstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragao do valor adicionado - DVA referente ao
exgrcicio findo em 31 de dezembro de 2014 como informagao suplementar,
uma vez que esta demonstragio ndo é requerida como parte integrante das
demonstragoes financeiras preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSER Essa demonstracio foi
submetida aos mesmos procedimantos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinidao, esta adequadamente apresentada, em todos o5 seus
aspectos relevantes, em relacao as demonsiragoes financeiras lomadas em
conjunto,

Sao Paulo, 11 de fevereiro de 2015
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Auditores Independentes
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